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PROTEAK publicé resultados del primer trimestre del 2014 (1T14), por arriba de lo estimado por Bursamétrica en cuanto a la generacion de
ventas y reduccion de costos, sin embargo la generacion de utilidades fue menor a lo esperado, debido principalmente a la fuerte inversion

realizada en este trimestre por un monto de $ 117 millones de pesos.
Principales Resultados:

VENTAS: Proteak reportd ventas totales en el trimestre por $ 66.4 millones de pesos, siendo un
incremento de 95% con respecto al 1713, siendo las mayores ventas trimestrales de Proteak en su
historia.

Es importante considerar, que el incremento se debe a un cambio en la metodologia de registro de este
rubro en la contabilidad de la empresa, con la consideracion de los Ingresos por Revaluaciones.
Anteriormente casi la totalidad de este ingreso se registraba en el Ultimo trimestre del afio; sin embargo, a
partir del 2T13, se registra mediante provisiones de ingreso de manera trimestral.

UTILIDAD DE OPERACION: La empresa reportd una Utilidad de Operacion superiores a las estimadas
por un monto de $ 5.8 millones de pesos, mientras que en el 1T13 la empresa reportd una Pérdida de
Operacion de $ 10.2 millones de pesos. Debido a que Proteak redujo sus costos de ventas en proporcion
a las ventas totales en el trimestre y el margen de operacion fue positivo en todas sus lineas.

UTILIDAD NETA: Se reporté en este 1T14 una Utilidad Neta de $ 2.4 millones de pesos, menor a lo
estimado, debido a que la empresa registré pérdidas en el trimestre anterior.

BALANCE GENERAL: La estructura del Balance General sigue siendo sélida, comparado con el cierre
del primer trimestre de 2013, los activos totales de Proteak registraron un crecimiento de 76%,
evidenciando el cambio estructural que la empresa ha vivido con el Proyecto MDF, mientras que contra el
cierre de 2013, los activos totales disminuyeron 1%, reflejando principalmente la reduccion en caja por el
primer pago a Dieffenbacher de la maquinaria para la planta de MDF, por un total de $ 117 millones de
pesos.

La empresa refleja una Liquidez (AC/PC) de 6.44 veces.
VALUACION: En esta opinion preliminar que se emite, dejamos un precio objetivo para finales de 2014

de $23.51 pesos por CPO, el cual podria revisarse en nuestra cobertura de andlisis completa para este
primer trimestre del 2013, a presentarse en los proximos dias.

Indicadores relevantes de la accién

Fecha 28-abr-14
Precio cierre Ps$10.85
Precio estimado 2014 Ps$23.51
Rendimiento 116.6%
Precio Maximo 12m Ps$11.50
Precio Min 12m Ps$10.85
Capitalizacién (SMILL) 2,469.8
Acciones en circ. (Mill) 227.6
Bursatilidad Baja
Razones Financieras y Multiplos

Concepto 1T13 1T14
Liquidez (AC/PC) 6.08 6.44
Deuda (PT/AT) 17.57 17.99
Apalancamiento (PT/CC) 0.21 0.22
Margen Neto -77% 4%
Margen EBITDA -22% 10%
P/U 57.84 77.42
P/VL 1.27 1.28

PROTEAK realizé su “Conferencia Telefonica de Resultados al 1T14” el dia martes 29 de Abril de 2014, a las 09:00 a.m. hora de México.

Grupo Bursamétrica, Servicios de Analisis en Linea /
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TEAK
Concepto (s i % =2 o | e
Ventas Netas 44.7 66.4 48.7 34.1 95.1
Utilidad de Operacion 1.1 5.8 429.0 -10.2 N.A
EBITDA 30.5 6.3 -79.2 -7.5 N.A
Utilidad (Pérdida) Neta 21.1 2.4 -88.8 -26.1 N.A
Cifras de Balance ($ Mill) 2010 2011 2012 2013 1T14
Activo total 1,030 1,149 1,374 2,426 2,344
Pasivo total 60| 925 215 476 422
Capital contable 970 1,056 1,159 1,950 1,923
Cifras ultimos 12 meses ($ Mill) 1T13 1T14 Variacion %
Ventas Netas 184.2 299.1 62.4
Resultado Bruto 82.3 115.3 40.1
Utilidad (Perdida) de Operacion 42.7 121 -71.6
Resultado Neto 42.7 31.9 -25.3

Bahia de Todos los Santos #26, Col. Verénica Anzures, México, D.F. 11300
julian_cferdez@bursametrica.com
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AVISO IMPORTANTE:

La empresa Servicios de Analisis en Linea, S.C., ha sido aprobada por la BMV para actuar como Analista Independiente y esta sujeta a lo dispuesto
por el Reglamento Interior de la BMV. Dicha aprobacion en ningin momento implica que la empresa Servicios de Analisis en Linea, S.C. ha sido
autorizada o supervisada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

El reporte emitido ha sido elaborado de manera independiente por Servicios de Andlisis en Linea, S.C., por lo que las opiniones expresadas y el

analisis ahi contenido no estan sujetas a que deban ser revisadas o autorizadas por la Bolsa Mexicana de Valores, las empresas sujetas a cobertura
o cualquier otro organismo.

Servicios de Analisis en Linea, S. C., manifiesta que el personal que realiza la cobertura de andlisis cuentan con experiencia, capacidad técnica y
prestigio profesional y que se desempefian libres de conflictos de interés y no estan supeditados a intereses personales, patrimoniales 0 econémicos
respecto a las emisoras cubiertas.

Servicios de Analisis en Linea, S. C., no se hace responsable por la interpretacion y el uso que se le pueda dar al contenido de este servicio, 0 a los
resultados de las decisiones que deriven de la informacién aqui vertida, ya que no se debe tomar como una sugerencia u oferta para comprar o

vender cualquier instrumento financiero, ni tampoco para realizar, transferir o asignar alguna transaccién con los valores de la emisora o cualesquiera
emisoras.

Aln y cuando se tiene un cuidado excesivo en la calidad y en la actualizacidn de los datos estadisticos aqui presentados, y en la seleccion de las
fuentes de informacién utilizadas y que se consideran como fidedignas, no asumimos responsabilidad alguna sobre dicha informacién, por lo que no
es garantia de precision, veracidad, completitud, actualizacidn o exhaustividad.

Por ningln motivo, ni en ningun caso sera Servicios de Analisis en Linea, S. C., los analistas que participan en las coberturas o sus empleados
responsables al publico o cualquier tercero por cualquier decisién o accién tomada con base en la informacion de este reporte o por dafios
consecuentes, especiales o similares, no obstante cuando exista aviso de que dichos dafios sean posible.



