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Unidad de negocios MDF

Comerclalizacion

Después de poco mas de 18 meses de inciar operaciones, Tecnotabla cerro el 2fio con 21% de participacion en
el mercado, soportado por la estrategia de produccion de tableros de alta calidad y el enfoque 3 productos de
valor agregado. Las ventas de tableros MDF de Tecnotabla contindan al cierre del 4T17 con una tendencia
positiva, creciendo 5% en el trimestre y 96% vs 2016, En 2017, el crecimiento del mercado de tableros de MOF
en Mexico continda con una tendencia favorable.

Durante el trimestre los precios se mantuvieron en linea con el trimestre anterior, sin embargo aun cantinoan
en niveles bajos comparados con niveles historicos y estandares internacionales, Con la conselidacion del
mercado y las condiciones macroeconamicas se espera que el precio en el mercado continue fortaleciendose,

Por otra parte, continuamos reforzando nuestros esfuerzos en la estrategia de comercializacion, enfocandonas
en la venta de productos de valor agregado como melamina para mejorar la mezcla. Para desarrollar este
mercado, continuamos participando de manera activa en eventos que promueven el uso de MDF con

melamina, tanta en ferias relacionadas con la industria como en eventos personalizados can clientes.

Las ventas del trimestre totalizaron MxP 194KM, 4% sobre al 4T16, soportadas por precio v mezcla favorable
de ventas de productos de valor agregado v el desarrollo de nuestro negocio de exportacian a Estados Unidos.

Preduccidn

En 2017 produjimos 192,986 m?, 1.9x mds que en 2016, A 20 meses de que iniciamos operaciones, la planta de
MOF s¢ encuentra en la fase final de estabilizacidn. El remp-up de produccidn esta en linea con lo esperado y
se ha mantenido la curva de crecimiento, alcanzande el nivel objetivo de la capacidad instalada con la calidad
deseada, reducienda en 2pp la merma de produccidn vs 2016, Durante el 4T17 disminuyd la praduceion vs el
3T17 ya gue se tuvo una parada programada para dar mantenimiento mayor a |3 planta, asi como a paradas
relacionadas con las pruebas de integracion de la turbina,

Continuamos manteniende niveles adecuados de inventario para abastecer la demanda del mercado sin
contratiempos, tomando en cuenta |la estacionalidad del mercado, la capacidad productiva de la planta, la
programacion de paros de mantenimiento y las paradas necesarias para continuar con pruebas de arranque de
la turbina v al sistama de aplicacion de resinas en el 1T18.

Con el sistemna central de la planta funcionando de forma eficiente, seguimos progresande en la puesta dptima
de los sistemas auxiliares que nos permitiran alcanzar el coste de produccion esperado, La turbinag de
cogeneracién de energia superd de forma exitosa las pruebas de arrangue v estabilizacion v estd lista para
integrarse al proceso de produccidn en el 1T18. Adicionalmente, la planta de mezclado de resinas continda
incrementando el valumen de praduceidn y la produccidn del trimestre fue ya muy cercana a la capacidad
instalada. En los siguientes meses esperamos continuar la mejora del costo de resina por metra cibico de
tablero medianta la utilizacion de |z planta de resinas v |z puasta en marcha del sistema de aplicacion Evalet.

Forestal



Durante el 4T17 continuamos con la campafia de plantacian 2017,/2018, 1a cual considera 2,000 ha de Eucalipta
Con esta la empresa alcanzard la meta de hectdreas plantadas de Eucalipto certificadas para abastecer la
demanda de la planta. Se concluyd el mantenimiento del ciclo forestal 2017/2018 para asegurar que las
plantaciones se mantienan en buen estada de conservacidn y productividad.

Unidad de negocios Teca

Durante el 2017, Proteak disefio una estrategia para continuar oon presencia en los mercados asidticos de Teca.
Esto incluye la comercializacidn de madera de Teca de plantaciones maduras propias, especificamente de
nuestras plantacianes en Costa Rica, combinado con la comercializacion de plantaciones de Teca de terceros

tanto de Mexico, como de otras plantacionas en centro y sur America.

Sin embargo, es importante mencicnar que en el carto y mediano plazo, la actividad comercial de Teca de
plantacicnes propias se mantendra muy limitada peor la edad y madurez que presentan, v no se espera actividad
significativa.






MNota 1 - Historia ¥ actividad de la Compania:

Proteak Uno, 5. A B. de C. V. (Proteak o la Compafiia) fue constituida el 1 de septiembre de
2001, bajo las leves de la Repiblica Mexicana con una duracidn de gg afios.

Proteak es una Compafia piblica que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores bajo el nombre de
Pizarra “TEAK”,

Sus accionistas son el gran piblico inversionista, la emisora no es controlada directa o
indirectamente por otra empresa, una persona fisica o un grupo en particolar,

La direceion de la Compania es Av. Paseo de la Reforma 725, colonia Lomas de Chapultepec,
C.P. 11000, Delegacion Miguel Hidalgo, en Ciudad de México.

La principal actividad de la Compaiiia es el cultivo, plantacion, siembra, cosecha,
procesamiento, compraventa, industrializacion, importacion, exportacion, comercializacion v la
engjenacion de cualquier tipo de flores, plantas, drboles y semillas v demas productos derivados
de los mismos; v la prestacion de servicios téenicos de consultoria, asi como la realizaciom de
tedo tipo de actividades relacionadas con la produceitn agricola, agropecuaria, silvieola,
industrial comereial v la realizacion de investigaciones para su mejor desarrollo, asi como la
pelebracion de convenios y contratos por cuenta propia o de terceros para la realizacion de
dichas actividades, le son prestados por sus partes relacionadas.

El 24 de julio de 2014 Forestaciones Operativas de Méxieo, 5. A de C. V. (FOMEX) firmd un
contrato de Fideicomiso Revocable de Inversion y Administracion Inmobiliaria denominado
Fideicomiso 1643, las partes involucradas son FOMEX (fideicomitente) y Grupo Financiero
Actinver (fiduciario). El objetivo principal es crear un mecanismo mediante el cual se leve a
eabo la administracitn de los bienes inmuebles,

El 4 de junio de 2014 se firmd un contrato de prestacion de servicios de administracion entre
Pro Eucalipto Holding, S. A, P, 1. de C. V. v P'ro Eucalipto Management, 5. C. Dicha empresa
dard servicios de operacion, desarrollo v mantenimiento del Provecto MDF v an
contraprestacion estard ligada al rendimiento de dicho proyvecto,

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiia cuenta con plantaciones de
arboles de Teca v Eucalipto en la Eepiblica Mexicana en los estados de Jalisco, Nayarit,
Tabasco, Chiapas v Oaxaca, ademas de contar con plantaciones en Costa Rica y Colombia y se
encuentra en la etapa de administracion de la transformacion biologica de los activos biolgicos
para su venta en productos agricolas.

El 8 de octubre de 2014 Proteak celebrd una asamblea de aceionistas en su subsidiaria
Proencalipto Holding, 5. A. P. L. de C. V., en la cual se aprobd el aceptar al accionista
FINMISH FUND FOR INDUSTRIAL COOPERATION LTD, derivado de dicha resolucion
ahora Proteak detenta el BB.80% de las acciones de dicha entidad. Mediante un incremento
en efectivo de $98,378 mis una prima de $5,000.

La Compania en la Asamblea de Accionistas celebrada el 3 de abril de 2014 v con el 08.16%
de los titulos con derecho a voto representado en la misma, decretd un anmento de su capital
social mediante la emision de 14,308 Certificados de Participacion Ordinarios (CPOs) a un
precio de $.960438 pesos por CPO de las cuales hasta el 31 de diciembre de 2014 han sido
suseritos y pagados CPOs que equivalen a $43,054. Véase Nota 20.









Objetivos de la gerencia y sus estrategias

* Lograr posicionar Tecnotabla en el mercado nacional y de exportacion con base en el plan
de negocio, fortaleciendo y ampliando los canales de distribucidan,

+ Fortalecer las operaciones forestales para continuar siendo la empresa forestal mas
importante de México y Latinoamericana

* Seguir siendo reconocido en el mercado internacional como uno de los principales
proveedores de Teca certificada v de alta calidad






Recursos, riesgos y relaciones mas significativos de la entidad

Proteak considera los siguientes factores de riesgo que deberdan ser tomados en cuenta por
cualguier tenedor de valores de La Empresa, asi como cualquier futuro tenedor, dado que los
mismos pudieran tener un impacto significativo en las operaciones, situacion financiera, y
resultados de operacion, asi comao su liguidez y precio por accion.

Los principales riesgos a los cuales se ve expuesta la Compafia son los siguientes:
1. Riesgos de Operacion

2. Riesgos Relacionados al Activo Biologico

3. Riesgos de Mercado

4, Riesgos Financieros

5. Riesgos debido a los Juicios Contables






Analisis de resultados

Estado de resultados
Ventas

Em el 2017, los ingresos netos fueren de MxP 1,035MM, 41% superiores a los del 2016, principalmente por el
crecimienta en venta de tableros después de un afio completo de aperacién. Las Ingresos Netos trimestrales
surmaron MXP 248MM, en linea con los ingresos registrados en el mismo periodo del afio anterior.

En 2017 lzs ventas de bienes totalizaran MxP 895MM, 1. 7= superiores a las ventas registradas en 2016, 5on las
mayores ventas registradas en la historia de Proteak, reforzando la transicion de una empresa enfocada en la
inversian en activos forestales y praductivos, en una empresa aperativa.

Las ventas trimestrales de MDF alcanzaron un total de MxP 194MM, 4% supericres a las registradas en el 4T16
El tablera de MDF de Tecnotabla sigue con una excelente aceptacion gracias a su calidad y como resultada, la
recurrencia de compra sigue siendo cercana al 806,

Seguimos desarrollande |a estrategia de comercializacion en Estados Unidos, v las ventas en el 4T16 alcanzaron
ya los MxP 15MM, cerca del 8% del total de ventas en el trimestre.

Par otra parte, las ventas de Teca del trimestre disminuyeron 13% comparadas con el 4T16, que refleja las
vertas de Teca de plantaciones propias, la comercializacidn de Teca de terceros v las ventas de la unidad de
negacio de productos Teakhaus.

Enel4T17, los ingreses derivados del cambio en elvalor razonable de los Activos Bioldgicos (revaluacidn) fueron
de MxP 456, A Io largo del afia, la empresa realiza provisiones de ingreso con base en los crecimientas
esperados, pero @s en el cuarto trimestre del afo cuando se realiza el inventano fisico del activo bioldgico y se
registra el monte final de la revaluacidn carrespandiente al ana realizando el gjuste correspondiente en mis o

an menas.,

Siguiendao normas contables internacienales (IFRS), una empresa forestal debe registrar el valor de sus Activas

Bioldgicas {m® de madera) en el tiempo de acuerdo con su edad siguiendo las siguientes reglas:
1. La madera joven [de plantaciones menores a 3 afios) se registra a costo histarico.

Z. La madera madura (2 partir del 2fo 8 v cuando el DAF haya alcanzado un minima de 20 cm, s valia a valor
instantanen de realizacion, de acuerdo con un inventario fisico donde se miden los arboles en campo v 52
utilizan los precios de mercado para cada calidad de madera {el precic de la madera de Teca depende del
tamanio del tronco).

3. Entre los afos 3 w 8, el valor razonable de la madera se determina utilizando curvas de crecimiento
previamente determinadas con base en inventarios fisicos, se estima el volumen cuando tienen 8 afios v se
utiliza la tasa de descuento de la empresa para descontar el flujo ala edad de la plantacidn. La tasa de descuento
se determina cada ano con base en las condiciones internas v macroecandmicas. En el 2017, |a tasa se ajustd
de 12.0% a 11 3%,



En el caso de Eucalipta, sdlo se utilizan los dos primeros mecanismos v el precio es igual independientemente
de la dimension o calidad.

La revaluacidn de 2017 totalizd MxP 122MM, de los cuales MEP 998 M son por crecimients v la metodologia
de valuacian, v MxP 23MM son por el cambio en |a tasa de descuento respectivamente,

Adicicnalmente a los ingresos por revaluacidn mencionadaos, Proteak cuenta con 1,170ha de Teca en una
sociedad de la que Proteak es propietaria del 50%. Los ingresos por revaluacidn de estas hectaneas se reconocen
cdma ingresos de participacién en subsidiarias. Este ingreso por revaluacion en el 2017 fue de MxP 268,

Costos de Ventas, Gastos Generales y Utilidad

En el 4T17, el costo reportado de la unidad de Tableros fue de MXP 1450 M. Este costo refleja la mejora en
costa unitario de produccion, relacionada con la estabilizacion de la produccicn, la majora en costo de resinas,
asi como un beneficia en la depreciacion anual por una revision en la vida Otil de los actives praductivas de

WDF. Al aislar el efecto de la depreciacion por trimestre el costo del 4T17 15% inferior al 4T16.

El costo de Teca refleja principalmente los costos fijos de operacidn; sin embargo, la estructura operativa se
estd optimizando para gue esté en linea con el nvel de operacidn.

El margen bruto del trimestre es del 35%, mejoranda 28pp vs el 4T146. Importantemente, seguimos afinando
Ios procesos productivas para alcanzar los niveles optimaos de costo mediante |a estabilizacidn de la planta de
resinas, la integracidn al proceso de la Turbina v el sistema Evolet de aplicacion de resinas, lo cual continuara
apovando la mejora progresiva de margenes de operacién.

Los Gastos Generales y de logistica del trimestre totalizaron MxP B9MM un incremento del 4% contra el 4T16.
Esto incluye gastos de distribucién v venta de tableros de MxP 25MM, gue crecleron 44% vs 4T16 y que
continuaran incrementandose confarme aumenta la comercializacidn y la exportacidn de tableros. Por su parte,
los gastos administrativos decrecieron 10% contra el 4T16, principalmente por el esfuerzo en control de gastos
v el impacta de algunos gastos no recurrentes relacionados con el arrangue de |a plantz en 2016,

EIEBITDA del afia fue de MxP 81.6MM, contra 4.0MM en 2016,

A diciernbre 2017 la compafiia reportd utilidad cambiaria por MxP 33MM la cual contrarresta la pérdida
cambiaria reportada al cierre de 2016. Como se ha mencionada, la exposicidn de la compaiiia esta balanceada
entre los créditos denominados en USD v el valor de los activos forestales de Teca, cuya moneda funcional es
el =D,

La combinacian de los efectos anteriores resulta en una pérdida neta para el periodo de MXP 138MM.



Andlisis del Estado de Flujo de Efectivo

El flujo de efectiva del pericdo estd en linea con la operacién de la empresa. La posicidn de caja al cierre del
trimestre totaliza MxP 253MM, un incremento de MxP 3300 vs el cierra del 2016. La operacién de |a planta
de MDF es practicamente neutra en flujo de efectivo, y el impacto en flujo se debe al incremento de capital
mencionade, compensande i] la construccian de inventaries de producto terminado de tableros de MDF para
atender al mercado; ii) El page de intereses y servicio de deuda de los pasivos con costo; y i) El costo de las
operacicnes forestales de mantenimiento y operacion del negocio de Teca,






Analisis del Balance General

Activos

Al 31 de diciembre de 2017, los actives totales de la empresa sumaron MeP 6,249MM, 2% supericres al cierre
del ejercicio de 2016, reflejando principalmente el incremento de capital que se llevd a caboen el 1T17.

La cuenta de clientes cerrd con MxP 11508 reflejando una disminucidn de BxP 15MM en comparacidn con

el cierre de 2016, reflejando la pronta recuperacidn de las cuentas por cobrar,

La cuenta de Inventarios cerrd con MxP 24400 reflejando un incrementa de 910K con relacion a diciembre
de 2016, principalments por el inventario de products terminadeo construido en el 3T17 y la madera de
Eucalipto para produccion de tablero, cosechada en anticipacion a la temporada de luvias.,

Loz Actives Disponibles para la Venta son principalmeante terrenas no estratégicos para la compaiia que se
venderan en el mediano plazo. Estos activos se encuentran en Casta Rica v su valor 2l cierre del trimestra es de
WixP EMM, disminuyenda MxP 77MM comparado con 2l cierre de 2016, por la venta de terrenas gue se
materialize en marza, con esta venta ya se enajend el 98% de estos activos,

Loz Inmuebles, Magquinaria y Equipo Industrial totalizaron en MxP 3 226MM, presentando una disminucién de
MxP 6TMM con referencia al cierre de 2016, refllejande la depreciacidn del periodo de la Planta de MDF.

El valor de las plantaciones de Proteak (Activo Biologico) s modifica principalmente por cuatro factores: (i)
gastos forestales capitalizables, (i) tipo de cambia, {iii} revaluaciones que representan el crecimiento del activo
biolagico v {iv} salidas al costo de ventas de la madera. Los Actives Biologices [Circulantes ¥ Mo Circulantes)
tuvieron un crecimiento de MxP 51MM o 3% comparados con diciembre de 2016,

Durante el afic se registraron: (i) MxP 107MM en gastas forestales capitalizables netos, destinados tanto al
mantanimiento de las plantaciones existantes como a la plantacien, con el abjetivo mejarar |a expectativa de
retorna de 13 plantacion al mantener crecimientos que superan ampliamente al ariginalmente planteado; (ii)
WxP [75)MM debide a |z depreciacion del délar que impactan solamente los actives de Teca en Mexico,
Colombia v Costa Rica; (i) MxP 122MM por la revaluacion (crecimiento) del activo bicldgico v [iv) MXP
{103)MM, que representan el costa de ventas de madera, principalmente de Eucalipto que corresponden a un
volurnen cosechado durante 2017 de 3060 m? Lanto de raleos eomo cosecha final.

Pashvas y Capltal

El Pasivo Circulante aumentd 3% en relacion a diciembre 2016, reflejanda el incremento natural en capital de
trabajo por el crecimiento del negocio de tableros.

Otros Pasivos con Costo disminuyeron MxP 29MM vs diciembre 2016, esta variacion obedece principalmente
alimpacto de la depreciacidn del dalar en el periodo, Con la sustitucion del crédite de FND por el IFC/Proparco,
hoy en dia mas del 84% de los pasivos con costo estdn denominados en USD, con un beneficio en plazo de pago
¥ taza de interés.

Durante el ejercicio el impuesto diferido incrementd MEP 360MM. Este concepto no @5 una partida monetaria,
sin embargao, la empresa lo reserva con base en el resultado del gjereicia.



El capital total de la empresa al cierre del trimestre asciende a MXP 3,113MM, MXP 37MM superior al cierre
del ajercicie 2016, reflejando principalmente el incremento de capital de 16MM de CPOs al cierre del 1T17, asi
cama el efecto de conversién derivade de la depreciacidn del délar y el resultade del ejercicio. La solvencla de

la empresa continda salida, con una relacidn de Capital a Paswvos de 1 a 1.






Control interne [blogue de texto]

El control interno de la Compaiia se lleva de acverdo a las mejores pricticas y es supervisado por el

Comité de Auditoria cuyas funciones son:

* Dar opinion al Consejo de Administracion sobre los asuntos que le competan de acuerdo a la LMV

« Seleccionar a la persona que lleve a cabo los trabajos de auditoria,

- Establecer las condiciones de contratacion y ¢l alcance de los mandatos profesionales de los Audit

ores Externos; aprobar los servicios adicionels a los de auditoria que, en su caso, presten los

Auditores Externos; v vigilar el cumplimiento de los contratos de auditoria v de los requisitos de

independencia de los auditores externos.auditoria v de los requisitos de independencia de los

Auditores Externos,

Reunirse con el auditor externo cuando lo estime necesario o cuando menos una vez al afio para
revisar asuntos de su competencia.

Discutir los estados financieros de la Sociedad con las personas responsables de su claboracion
v revision, v con base en ello recomendar o no al Consejo de Administracion su aprobacion.
Recomendar al Consejo de Administracion las bases para la preparacion de la informacion finan
ciera y auxiliarlo en la revisién y remision de la misma; v opinar sobre los cambios relevantes
en las politicas. criterios y practicas contables conforme a las cuales se

elaboran los estados financieros.

WVerificar el complimiento de la novmatividad comable y fscal de Proteak,

Elaborar un plan de auditoria anual v designar al auditor interno responsable de la evaluacion de
de control interno, actualmente este cargo lo ocupa el LC. Gustavo Zavala.

La administracion de Proteak Uno, S.AB. de C.V, es responsable de mantener un sistema de
control interno. Este tipo de control sirve para proporcionar garantia razonable a los
accionistas, a la comunidad financiera y a otras partes interesadas de que las sirve para
propordionar garantia razonable a los acciomistas, a la comumdad fnanciera v a otras

partes interesadas de que las transacciones sean ejecutadas de acuerdo con las directrices de la
administracion de las ejecutadas de acuerdo con la directrices de la administracion de la
Compailia y que los registros finacieros sean confiables como base de la preparacion de los

estados financieros consolidados.






Bvolucién Bursatil

Durante el cuarto trimestre de 2017, el CPO se mantuve en un rango de MEPF 16.0% — 19.78 con un voelumen
aperado 3.5x mayar al del tercer trimestre de 2017 v 2.3x mayor al del cuarto trimestre de 2016,






[110000] Notas - Informacion general sobre los estados financieros
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Proteak Uno, 5, A B de C. V. ¥
subsidiarias (la Compaiiia), que comprenden el estado de situacian financiera consolidade al 31 de
diciembre de 2017 v los estados consolidados de resultado integral, de variaciones en el capital
contable y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas a los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2017 ¥ su desempeno financiero v sus flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
por el International Aecounting Standards Board (NITF).



42851

42851



Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 han sido preparados de acuerdo
con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) v con las Interpretaciones emitidas
por el Comité de Interpretaciones de las NIIF ["CINIIF") aplicables para Compafilas gue repartan
bajo NIIF. A tales efectos se ha utilizado el método del costo histarico para |a valuacian de los
rubros, excepto por los terrenos y el activo bioldgico que han sido valuados a su valor razonable.

Las MIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para preparar |os estados
financieros. Asimismao, requieren gue la Administracion ejerza su juicio para definir las politicas
contables que aplicard el Grupo. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio o complejidad
y en los gue los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros
consolidados






Seguimiento de analisis [blogue de texto]

Como parte del programa de analista independiente el seguimiento de la accion se realiza por;
Ernesto Gustavoe O'Farrill Santoscoy

eofarrillsigbursametrica.com

Tel: (55 5531 0042

Bahia de todos los santos #26

Col, Verdnica Anzures

Delegacion Miguel Hidalgo
C.P 11590, México, DUF,












Estado de situacion financiera, ¢

Concepto

Cierre periodo
actual MXN
2017-12-31

Cierre afio
anterior MXN
2016-12-31

Efectivo y equivalentes de efectivo 252,916,000 159,638,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 157,796,000 156,658,000
Impuestos por recuperar 122,562,000 106,900,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 245,130,000 153,072,000
Activos biolégicos 220,233,000 199,357,000
Otros activos no financieros 10,215,000 11,502,000
mant;?:j?)lsacg\r’:?ac\i/r::tlzmes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como 1,008,852,000 787,127,000
Activos mantenidos para la venta 0 82,581,000
Total de activos circulantes 1,008,852,000 869,708,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 34,538,000 64,180,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos biolégicos no circulantes 1,837,184,000 1,770,729,000
Otros activos financieros no circulantes 2,590,000 24,225,000
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 121,650,000 85,550,000
Propiedades, planta y equipo 3,201,370,000 3,285,255,000
Propiedades de inversion 0 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 4,398,000 7,300,000
Activos por impuestos diferidos 122,553,000 14,226,000
Otros activos no financieros no circulantes 10,135,000 406,000
Total de activos no circulantes 5,334,418,000 5,251,871,000
Total de Activos 6,343,270,000 6,121,579,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 106,595,000 106,236,000
Impuestos por pagar a corto plazo 2,276,000 11,789,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 500,903,000 420,305,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 955,000 512,000
Otras provisiones a corto plazo 10,045,000 5,503,000
Total provisiones circulantes 11,000,000 6,015,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 620,774,000 544,345,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 620,774,000 544,345,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 1,857,968,000 1,895,095,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0

Provisiones por beneficios a los empleados a largo plazo 6,249,000 4,486,000
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 6,249,000 4,486,000
Pasivo por impuestos diferidos 678,110,000 601,792,000




Total de pasivos a largo plazo 2,542,327,000 2,501,373,000
Total Pasivos 3,163,101,000 3,045,718,000
| cowcowesmopss ]

Capital social 816,527,000 769,224,000
Prima en emision de acciones 1,888,297,000 1,576,998,000
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas -430,445,000 -264,667,000
Otros resultados integrales acumulados 760,918,000 878,244,000
Total de la participacién controladora 3,035,297,000 2,959,799,000
Participacién no controladora 144,872,000 116,062,000
Total de Capital Contable 3,180,169,000 3,075,861,000
Total de Capital Contable y Pasivos 6,343,270,000 6,121,579,000




Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de gasto

Acumulado Acumulado
afio actual afio anterior
Concepto MXN MXN

Trimestre Afio | Trimestre Afio
Actual MXN Anterior MXN
2017-09-01- 2016-09-01-

2017-01-01- 2016-01-01- 2017-12-31 2016-12-31

2017-12-31 2016-12-31

Ingresos 1,029,274,000 732,436,000
Costo de ventas 826,098,000 573,183,000
Utilidad bruta 203,176,000 159,253,000
Gastos de venta 90,211,000 31,650,000
Gastos de administracion 190,482,000 168,309,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion -77,517,000 -40,706,000
Ingresos financieros 35,719,000 1,233,000
Gastos financieros 131,283,000 195,552,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 25,860,000 0
Utilidad (pérdida) antes de impuestos -147,221,000 -235,025,000
Impuestos a la utilidad -10,253,000 168,805,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas -136,968,000 -403,830,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta -136,968,000 -403,830,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora -146,932,000 -372,209,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 9,964,000 -31,621,000
Utilidad por accién [blogue de texto] 0 0
Utilidad (pérdida) basica por accion en operaciones continuas 0 0
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones discontinuadas 0 0

Total utilidad (pérdida) basica por accién 0 0
Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones continuas 0 0
Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones discontinuadas 0 0

Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0 0




Estado del resultado

Concepto

I, componentes ORI pr

ntados netos de impuestos

Acumulado
afio actual
MXN
2017-01-01-
2017-12-31

Acumulado
afio anterior
MXN
2016-01-01-
2016-12-31

Trimestre Afio | Trimestre Afio
Actual MXN Anterior MXN
2017-09-01- 2016-09-01-
2017-12-31 2016-12-31

Utilidad (pérdida) neta 136,968,000 -403,830,000 _—

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

-119,391,000

de capital 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion 1,534,000 76,246,000
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de
planes de beneficios definidos 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos
financieros atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura
que cubren inversiones en instrumentos de capital 0 0
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral que no se reclasificaré a resultados, neto de impuestos 1,534,000 76,246,000

255,754,000

Reclasificacion de efecto por conversion, neto de impuestos

0

0

Efecto por conversion, neto de impuestos

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la
venta, neta de impuestos

-119,391,000

255,754,000

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

mpuestos

0 0
0 0
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de o o

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de
impuestos 0 0
Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no
financieros que se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura 0 0
altamente probable, neto de impuestos
Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0

impuestos 0 0
Reclasificacién por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de 0 0
impuestos
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0 0
Reclasificaciéon de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera,

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0 0
Reclasificaciéon de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

-264,789,000

neta de impuestos 0 0
Reclasificaciéon de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de
impuestos 0 0
Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0 0
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a
resultados, neto de impuestos 0 0
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos -119,391,000 255,754,000
Total otro resultado integral -117,857,000 332,000,000
Resultado integral total -254,825,000 -71,830,000

-40,209,000

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora

9,964,000

-31,621,000




Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Acumulado
afio actual afio anterior
Concepto MXN MXN
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Utilidad (pérdida) neta -136,968,000 -403,830,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad -10,253,000 168,805,000
Ingresos y gastos financieros, neto 126,325,000 67,804,000
Gastos de depreciacion y amortizacion 135,026,000 69,290,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 12,241,000 24,202,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas -30,761,000 126,515,000
Pagos basados en acciones 17,438,000 14,256,000
Pérdida (utilidad) del valor razonable -122,169,000 -150,307,000
Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminuciones (incrementos) en los inventarios -128,547,000 96,225,000
Disminucién (incremento) de clientes -5,738,000 -36,805,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacién -4,279,000 80,140,000
Incremento (disminucién) de proveedores 18,878,000 -216,950,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion -18,140,000 -14,617,000
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiamiento 0 0
Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
Ajuste por valor de las propiedades 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) -3,558,000 -1,919,000
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) -13,537,000 226,639,000
Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) operaciones -150,505,000 -177,191,000
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses recibidos 0 0
Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -150,505,000 -177,191,000
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 10,240,000 85,550,000
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 82,581,000 20,148,000
Compras de propiedades, planta y equipo 42,319,000 120,841,000
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 0 0
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0




Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 4,958,000 1,233,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 34,980,000 -185,010,000
Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control 0 0
Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control 0 0
Importes procedentes de la emisién de acciones 46,101,000 0
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital 301,099,000 0
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
Pagos por otras aportaciones en el capital 5,505,000 1,103,000
Importes procedentes de préstamos 565,920,000 421,396,000
Reembolsos de préstamos 546,300,000 0
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros -12,956,000 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Dividendos pagados 0 0
Intereses pagados 82,690,000 16,038,000
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo -9,790,000 -5,031,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 281,791,000 399,224,000
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 166,266,000 37,023,000
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -72,988,000 -45,565,000
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo 93,278,000 -8,542,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 159,638,000 168,180,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 252,916,000 159,638,000




[610000] Estado de cambios en el capital contable / Acumulado afio actual

Componentes del capital contable/ Activo neto [eje]

Hoja 1 de 4

Capital social
[miembro]

Prima en
emision de
acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria
[miembr

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Superavit de
revaluacién
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Utilidad
(pérdida) en
Coberturas de |instrumentos de| Variacion en el
lujos de efectivo] cobertura que | valor temporal
[miembro] cubren de las opciones
inversiones en [miembro]
instrumentos de
capital
[miembro]

Utiidad (pérdida) neta 0 0 0 -146,932,000 0 0 0 0 0
Ofro resultado integral 0 0 0 0 1,534,000 -119,391,000 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 -146,932,000 1,534,000 -119,391,000 0 0 0

Aumento de capital social 46,101,000 301,099,000 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 1,202,000 15,705,000 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 -5505,000 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0 0 0
acciones propias
Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o 0 o -18,846,000 o 0 o 0 o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0 0 0
paqgos basados en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de

efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros 0 0 0 0 0 0 0 0 0

del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor

temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o en

otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o o 0 o 0 o 0 o 0 o

compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de

cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de
los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro o 0 o 0 o 0 o 0 o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de
margenes con base en moneda extranjera y se incluye en el o 0 o 0 o 0 o 0 o
costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Total Incremento (disminucion) en el capital contable 47,303,000 311,299,000 0 -165,778,000 1,534,000 -119,391,000 0 0 0
Capital contable al final del periodo 816,527,000 1,888,297,000 0 -430,445,000 197,324,000 529,935,000 0 0 0




Hoja 2 de 4

Componentes del capital contable/ Activo neto [eje]

Utilidad
ariacion en el | (pérdida) por Nuevas
Variacion en el valor de cambios en mediciones de

valor de margenes con | valor razonable | Pagos basados planes de
contratos a  [base en moned de activos en acciones beneficios
turo [miembro]|  extranjera financieros [miembro] definidos
[miembro]  |disponibles para| [miembro]

la venta

[miembro]

Importes
reconocidos
en otro
resultado Reserva para
integral y cambios en el
acumulados valor razonable
en el capital Utilidad de pasivos
contable (pérdida) por financieros Reserva para
relativos a inversiones en | atribuibles a | catastrofes[mie
activos no instrumentos de| cambios en el mbro]
corrientes o capital riesgo de crédito
grupos de del pasivo
activos para [miembro]
su disposicion
mantenidos
ara la venta
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo ---------

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0 0 0
acciones propias
Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de 0 0 0 0 0 0 0 0 0
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pagos basados en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de
efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor
temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de
los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro o 0 o 0 o 0 o 0 o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de
maérgenes con base en moneda extranjera y se incluye en el 0 0 0 0 0 0 0 0 0
costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Total Incremento (disminucion) en el capital contable o 0 o 0 o 0 o 0 o
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Componentes del capital contable/ Activo neto [

Reserva de
Reserva componentes de
estabilizac participacion
[miembro] discrecional
[miembro]

Otros resultados
integrales
acumulados
[miembro]

Otros resultados
integrales [miembro]

Capital contable
de la participacion
controladora
[miembro]

Participacién no
controladora
[miembro]

Capital contable
[miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 -146,932,000 9,964,000 -136,968,000
Otro resultado integral 0 0 0 -117,857,000 -117,857,000 0 -117,857,000
Resultado integral total 0 0 0 -117,857,000 -264,789,000 9,964,000 -254,825,000
Aumento de capital social 0 17,438,000 0 17,438,000 364,638,000 0 364,638,000
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 16,907,000 0 16,907,000
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 16,907,000 0 16,907,000 16,907,000 0 16,907,000
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 -5,505,000 0 -5,505,000
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0
acciones propias
Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de 0 0 0 0 -18,846,000 18,846,000 0
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0
pagos basados en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de
efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros 0 0 0 0 0 0 0
del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor
temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o en 0 0 0 0 0 0 0
otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o
compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de
los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro ° 0 0 ° 0 0 °
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de
margenes con base en moneda extranjera y se incluye en el 0 0 0 0 0 0 0
costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Total Incremento (disminucion) en el capital contable 0 531,000 0 -117,326,000 75,498,000 28,810,000 104,308,000
Capital contable al final del periodo 0 33,659,000 0 760,918,000 3,035,297,000 144,872,000 3,180,169,000
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Componentes del capital contable/ Activo neto [eje]

IEEHEE Incremento
(disminucién) debido . R . Incremento
p Incremento (disminucién) debido Incremento Iy .
a cambios en s . . . (disminucioén) debido
- . s (disminucion) debido a cambios en (disminucién) S
Sefialado Presentado politicas contables y AR R it cmeits || dih a et a correcciones de
actualmente anteriormente correcciones de p errores de periodos

" . . . " politicas contables | requeridas por las voluntarios en N -
[miembro] [miembro] errores de periodos . . s anteriores [miembro]
anteriores [miembra] [miembro] NIIF [miembro] politicas contables

[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo -------

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0
ion ropi
Incrementos (disminuciones) por cambios en la o 0 o o 0 o o
participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0
pagos basados en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de
efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros 0 0 0 0 0 0 0
del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor
temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o en o 0 o o 0 o o
otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o
compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de
los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro 0 0 0 0 0 0 0
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de
margenes con base en moneda extranjera y se incluye en el o o o o o o o
costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Total Incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 0 o 0 o 0 0 o




[610000] Estado de cambios en el capital contable / Acumulado afio anterior

Componentes del capital contable/ Activo neto [eje]

Hoja 1 de 4

Capital social
[miembro]

Prima en
emision de
acciones
[miembro]

Acciones en
tesoreria
[miembr

Utilidades
acumuladas
[miembro]

Superavit de
revaluacién
[miembro]

Efecto por
conversion
[miembro]

Utilidad
(pérdida) en
Coberturas de |instrumentos de| Variacion en el
lujos de efectivo] cobertura que | valor temporal
[miembro] cubren de las opciones
inversiones en [miembro]
instrumentos de
capital
[miembro]

Utiidad (pérdida) neta 0 0 0 -372,209,000 0 0 0 0 0
Ofro resultado integral 0 0 0 0 76,246,000 255,754,000 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 -372,209,000 76,246,000 255,754,000 0 0 0

Aumento de capital social o 0 o 0 o 0 o 0 o
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 -1,103,000 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0 0 0
acciones propias
Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de o 0 o 0 o 0 o 0 o
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0 0 0
paqgos basados en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de

efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros 0 0 0 0 0 0 0 0 0

del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor

temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o en

otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o o 0 o 0 o 0 o 0 o

compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de

cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de
los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro o 0 o 0 o 0 o 0 o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de
margenes con base en moneda extranjera y se incluye en el o 0 o 0 o 0 o 0 o
costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Total Incremento (disminucién) en el capital contable 0 -1,103,000 0 -372,209,000 76,246,000 255,754,000 0 0 0
Capital contable al final del periodo 769,224,000 1,576,998,000 0 -264,667,000 195,790,000 649,326,000 0 0 0




Hoja 2 de 4

Componentes del capital contable/ Activo neto [eje]

Utilidad
ariacion en el | (pérdida) por Nuevas
Variacion en el valor de cambios en mediciones de

valor de margenes con | valor razonable | Pagos basados planes de
contratos a  [base en moned de activos en acciones beneficios
turo [miembro]|  extranjera financieros [miembro] definidos
[miembro]  |disponibles para| [miembro]

la venta

[miembro]

Importes
reconocidos
en otro
resultado Reserva para
integral y cambios en el
acumulados valor razonable
en el capital Utilidad de pasivos
contable (pérdida) por financieros Reserva para
relativos a inversiones en | atribuibles a catastrofes
activos no instrumentos de| cambios en el [miembro]
corrientes o capital riesgo de crédito
grupos de del pasivo
activos para [miembro]
su disposicion
mantenidos
ara la venta
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo ---------

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0 0 0
acciones propias
Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de 0 0 0 0 0 0 0 0 0
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0 0 0
pagos basados en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de
efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros 0 0 0 0 0 0 0 0 0
del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor
temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de
los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro o 0 o 0 o 0 o 0 o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de
maérgenes con base en moneda extranjera y se incluye en el 0 0 0 0 0 0 0 0 0
costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Total Incremento (disminucion) en el capital contable o 0 o 0 o 0 o 0 o
Capital contable al final del periodo 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Reserva de
componentes de
participacion
discrecional
[miembro]

Reserva para
estabilizacion
[miembro]

Hoja 3 de 4

Otros resultados
integrales
acumulados
[miembro]

Capital contable
de la participacion
controladora
[miembro]

Otros resultados
integrales [miembro]

Participacion no
controladora
[miembro]

Capital contable
[miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 -372,209,000 -31,621,000 -403,830,000
Otro resultado integral 0 0 0 332,000,000 332,000,000 0 332,000,000
Resultado integral total 0 0 0 332,000,000 -40,209,000 -31,621,000 71,830,000
Aumento de capital social 0 14,256,000 0 14,256,000 14,256,000 0 14,256,000
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 o 0 0 o 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 -1,103,000 0 -1,103,000
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0
acciones propias
Incrementos (disminuciones) por cambios en la 0 0 0 0 0 0 0
participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de
control
Incrementos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0
pagos basados en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de
efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros 0 0 0 0 0 0 0
del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor
temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o en 0 0 0 0 0 0 0
otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o
compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de
los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro o 0 ° o 0 ° o
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de
margenes con base en moneda extranjera y se incluye en el 0 0 o 0 0 o 0
costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Total Incremento (disminucion) en el capital contable 0 14,256,000 0 346,256,000 -27,056,000 -31,621,000 -58,677,000
Capital contable al final del periodo 0 33,128,000 0 878,244,000 2,959,799,000 116,062,000 3,075,861,000

Compo es del capital contable/ Activo neto [eje]

Presentado
anteriormente
[miembro]

Sefalado
actualmente
[miembro]

Hoja 4 de 4

Incremento
(disminucién) debido
a cambios en
politicas contables y
correcciones de
errores de periodos
anteriores [miembro]

Incremento
(disminucién) debido
a cambios en
politicas contables
requeridas por las
NIIF [miembro]

Incremento
(disminucion) debido
a correcciones de
errores de periodos
anteriores [miembro]

Incremento
(disminucioén)
debido a cambios
voluntarios en
politicas contables
[miembro]

Incremento
(disminucion) debido
a cambios en
politicas contables
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo -------

Utilidad (pérdida) neta 0 Y 0 0 0 0 0

Otro resultado integral o 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total o 0 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 () [ 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 o 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 Y 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0

' Increm_entos (disminuciones) por transacciones con 0 0 0 0 0 0 0

acciones propias




Componentes del capital contable/ Activo neto [eje]

Sefialado
actualmente
[miembro]

Hoja 4 de 4

Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a pérdida de
control

Presentado
anteriormente
[miembro]

Incremento
(disminucién) debido
a cambios en
politicas contables y
correcciones de
errores de periodos
anteriores [miembro

Incremento
(disminuci6n) debido
a cambios en
politicas contables
requeridas por las
NIIF [miembro]

Incremento
(disminucién
debido a cambios
voluntarios en
politicas contables
[miembro]

Incremento
(disminucién) debido
a cambios en
politicas contables
[miembro]

Incremento
(disminucion) debido
a correcciones de
errores de periodos
anteriores [miembro]

Incrementos (disminuciones) por transacciones con
pagos basados en acciones

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de
efectivo y se incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros
del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor
temporal de las opciones y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o
compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de
los contratos a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro
valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de
margenes con base en moneda extranjera y se incluye en el
costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable

Total Incremento (disminucién) en el capital contable

Capital contable al final del periodo

00000] Datos informativos del Estado de situacion financiera

Cierre periodo Cierre afio
Concepto actual MXN anterior MXN
2017-12-31 2016-12-31
Datos informativos del Estado de Situacién Financiera [sinopsis]
Capital social nominal 816,527,000 769,224,000
Capital social por actualizacion 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigiedad 0 0
Numero de funcionarios 0 0
Numero de empleados 823 699
Numero de obreros 0 0
Numero de acciones en circulacién 857,469,477 816,055,977
NUmero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 2,590,000 24,225,000
Deuda de asociadas garantizada 0 0




[700002] Datos informativos del estado de resultados

Acumulado afio [ Acumulado afio . o . o
. Trimestre Afio | Trimestre Afio
actual MXN anterior MXN Actual MXN Anterior MXN
Concepto 2017-01-01 - 2016-01-01 - il il
2017-12-31 | 20161231 | 5017.12.31 | 2016-12-31

Depreciacién y amortizacion operativa 135,026,000 69,290,000

Datos info tivos - Estado de resultados 12 meses

Afo actual Afo anterior
MXN MXN
2017-01-01 2016-01-01
-2017-12-31 -2016-12-31

Concepto

Ingresos netos 1,029,274,000 732,436,000
Utilidad (pérdida) de operacién -77,517,000 -40,706,000
Utilidad (pérdida) neta -136,968,000 -403,830,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora -146,932,000 -372,209,000
Depreciacién y amortizacion operativa 135,026,000 69,290,000

[800001] Anexo - Desglose de créditos

Denominacion [eje]
Moneda nacional [miembro]
Intervalo de tiempo [eje]

Fecha de Tasa de interés|

Institucién [eje] E?tsrmoe]ra contrato vencimiento | Y0 Sobretasa

Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios o
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] mas [miembro]




Denominacion [eje]

Moneda nacional [miembro]

Intervalo de tiempo [eje]

Institucién [Fecha de firm, Tasa de interés|

: ;2 : Fecha de
Institucion [eJe] E?lsri?'%e]la contrato vencimiento | Y/0 sobretasa

Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios o
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] mas [miembro]

AKA s |2014-01:01 |2026.05-30

IFCUSD s |2013.05.08 |202201-15 Fija 3.67%

PROPARCO s |2017-0113 |2027-00-15 Fija 6.95%

TOTAL 0 47,715,000 91,038,000 14,517,000 35,558,000 170,348,000
IFCMXN no  [2017-0113 |2027:02-15 | Fija7.042% 0 o 0 0 30,725,000 168,963,000
MULTIVA no  |2016-1115 20101115 | Fija 10.66% 0 28,000,000 71,478,000 0 0 0
Otrospasivos no  [2017-0630 |2017-06-30 Flla 10% 0 19,715,000 19,560,000 14,517,000 4,833,000 1,385,000

TOTAL

PROVEEDORGENERAL

TOTAL

ACREEDORGENERAL

484,779,000 47,715,000 91,038,000 14,517,000 35,558,000 170,348,000

[800001] Anexo - Desglose de créditos

Denominacion [eje]
Moneda extranjera [miembro]

Intervalo de tiempo [eje]
Institucién |Fecha de firm, Tasa de interés|
Fecha de

Institucion [eje] ETKSV?'T‘J;@ contrato vencimiento | Y/© sobretasa

Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios RESERE Hasta 4 afios Hasta 5 afios o
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] mas [miembro]




Denominacion [eje]

Moneda extranjera [miembro]

Intervalo de tiempo [eje]

Institucién |Fecha de firm, Tasa de interés|
Fecha de

Institucion [eje] Ex['gmjue]la contrato [ Cte o | vio sobretasa

Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afios o
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] més [miembro]

AKA s |201401-01 |2026-05-30 0 65,443,000 130,887,000 130,887,000 130,887,000 759,964,000
IFCUSD s |20130508 |2022-01-15 Fila 3.67% 0 0 0 0 21,019,000 104,765,000
PROPARCO s 20170113 |2027-02-15 Fila 6.95% 0 0 0 0 41,853,000 226,245,000
TOTAL 0 65,443,000 130,887,000 130,887,000 103,750,000  1,090,974,000
IFCMXN no  |2017-0113 |2027-02-15 | Fija7.042%
MULTIVA no  |2016-11-15 [201911-15 | Fija10.66%
Otrospasivos no  |2017-06-30 |2017-06-30 Fifi;gx

TOTAL

PROVEEDORGENERAL

TOTAL

ACREEDORGENERAL

65,443,000 130,887,000 130,887,000 193,759,000 1,090,974,000;

[800003] Anexo - Posicidn monetaria en moneda extr

edas [eje]

Dolares Otras monedas Otras monedas
contravalor contravalor contravalor
pesos [miembro] dolares pesos [miembr
[miembro]

Délares
[miembro]

Total de pesos
[miembro]




Activo monetario circulante 9,634,000 190,125,000 6,000 124,000 190,249,000

Activo monetario no circulante 0 0 0 0 0

Total activo monetario 9,634,000 190,125,000 6,000 124,000 190,249,000
e IR N A R

Pasivo monetario circulante 7,015,000 138,450,000 13,584,000 268,093,000 406,543,000

Pasivo monetario no circulante 78,311,000 1,545,493,000 0 0 1,545,493,000

Total pasivo monetario 85,326,000 1,683,943,000 13,584,000 268,093,000 1,952,036,000

Monetario activo (pasivo) neto -75,692,000 -1,493,818,000 -13,578,000 -267,969,000 -1,761,787,000

00005] Anexo - Distribuci

Principales productos o linea de productos

Tipo de ingresos [eje]

[partidas]
Principales Ingresos Ingresos por Ingresos de
Principales productos o pale 9 9 P subsidiarias en el Ingresos totales
A . marcas [eje] nacionales exportacion . :
linea de productos [eje] : . extranjero [miembro]
[miembro] [miembro] ; '
[miembro]
Proteak2 Mdf 785,919,000 50,358,000 0 836,277,000
Proteak4 Otros 134,003,000 0 0 134,003,000
Proteak3 Productomanufacturado 35,917,000 0 0 35,917,000
Proteakl Teca 0 23,077,000 0 23,077,000
_ 955‘839’000 73’435’000 ° 1’029‘274’000




mentos derivados

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

Cierre periodo Cierre afio
Concepto actual MXN anterior MXN

2017-12-31 2016-12-31

Efectivo en caja 895,000 33,000
Saldos en bancos 155,652,000 84,100,000
Total efectivo 156,547,000 84,133,000

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 96,369,000 75,505,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 96,369,000 75,505,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 252,916,000 159,638,000

Clientes 124,998,000 129,738,000

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0

Anticipos circulantes a proveedores 0 0
Gastos anticipados circulantes 29,768,000 8,761,000
Total de anticipos circulantes 29,768,000 8,761,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0

Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0




Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 3,030,000 18,159,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 157,796,000 156,658,000

Materias primas 245,130,000 153,072,000

Suministros de produccién circulantes 0 0

Total de materias primas y suministros de produccién 245,130,000 153,072,000
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 0 0
Piezas de repuesto circulantes 0 0
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 245,130,000 153,072,000

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 82,581,000
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios 0 0
Total de activos mantenidos para la venta 0 82,581,000

Clientes no circulantes 15,674,000 26,072,000
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 18,864,000 38,108,000

Anticipos de arrendamientos no circulantes 18,864,000 38,108,000
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0

Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Total de clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 34,538,000 64,180,000

Inversiones en subsidiarias 121,650,000 85,550,000
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 0
Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 121,650,000 85,550,000

Terrenos 1,132,403,000 1,143,074,000
Edificios 423,055,000 428,345,000
Total de terrenos y edificios 1,555,458,000 1,571,419,000
Magquinaria 1,564,241,000 1,419,819,000

Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 0 0
Total de vehiculos 0 0
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 25,905,000 8,995,000
Activos tangibles para exploracién y evaluacién 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petréleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 53,079,000 281,859,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 2,687,000 3,163,000
Total de propiedades, planta y equipo 3,201,370,000 3,285,255,000




Propiedades de inversion

Propiedades de inversién en construcciéon o desarrollo

Anticipos para la adquisicién de propiedades de inversion

Total propiedades de inversion

o |©O |Oo |o

o |o |o |o

Proveedores circulantes

97,034,000

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracién y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 4,398,000 7,300,000
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacién 0 0
Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 0 0
Otros activos intangibles 0 0
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 4,398,000 7,300,000
Crédito mercantil 0 0
Total de activos intangibles y crédito mercantil 4,398,000 7,300,000

87,605,000

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

Ingresos diferidos clasificados como circulantes

o

o

Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes

Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados)

Total pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes

Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar circulante

Retenciones por pagar circulantes

o |o |o |o |[o |o |o |o

o |©o |o |o |o |o |o |o

Otras cuentas por pagar circulantes

9,561,000

18,631,000

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

106,595,000

106,236,000

Proveedores no circulantes

Créditos Bancarios a corto plazo 0 0
Créditos Bursétiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 113,158,000 110,652,000
Otros créditos sin costo a corto plazo 387,745,000 309,653,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 500,903,000 420,305,000

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

o

o

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

o | |lo |o |o |o |o |o |o

o |©o |o |o |o |[o |o |[o |o

Créditos Bancarios a largo plazo 0 0
Créditos Bursétiles a largo plazo 0 0
Otros créditos con costo a largo plazo 1,857,968,000 1,895,095,000
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0




Total de otros pasivos financieros a largo plazo

1,857,968,000

1,895,095,000

Otras provisiones a largo plazo 0 0
Otras provisiones a corto plazo 10,045,000 5,503,000
Otras provisiones 10,045,000 5,503,000
| ows esuos megetes aeomutaces sopssl ]

Superavit de revaluacion 197,324,000 195,790,000
Reserva de diferencias de cambio por conversion 529,935,000 649,326,000
Reserva de coberturas del flujo de efectivo 0 0
Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta 0 0
Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones 0 0
Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro 0 0
Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera 0 0
Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta 0 0
Reserva de pagos basados en acciones 0 0
Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 0 0
Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de activos

para su disposicién mantenidos para la venta 0 0
Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital 0 0
Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Reserva para catastrofes 0 0
Reserva para estabilizacion 0 0
Reserva de componentes de participacion discrecional 0 0
Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles 0 0
Reservas para reembolsos de capital 0 0
Reserva de fusiones 0 0
Reserva legal 0 0
Otros resultados integrales 33,659,000 33,128,000
Total de otros resultados integrales acumulados 760,918,000 878,244,000
Activos 6,343,270,000 6,121,579,000
Pasivos 3,163,101,000 3,045,718,000
Activos (pasivos) netos 3,180,169,000 3,075,861,000
Activos circulantes 1,008,852,000 869,708,000
Pasivos circulantes 620,774,000 544,345,000
Activos (pasivos) circulantes netos 388,078,000 325,363,000

Concepto

Notas - A

Acumulado
afio actual
MXN
2017-01-01-
2017-12-31

Acumulado

trimestre actual

MXN
2017-09-01-
2017-12-31

Trimestre Afo
Actual MXN
2017-09-01-
2017-12-31

Trimestre Afo

Anterior MXN
2016-09-01-
2016-12-31

Servicios 0 0
Venta de bienes 895,271,000 533,389,000
Intereses 0 0
Regalias 0 0
Dividendos 0 0




Arrendamiento 0 0
Construccién 0 0
Otros ingresos 134,003,000 199,047,000
Total de ingresos 1,029,274,000 732,436,000

Intereses ganados 4,958,000 1,233,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 30,761,000 0
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 35,719,000 1,233,000

Intereses devengados a cargo 131,283,000 69,037,000
Pérdida por fluctuacién cambiaria 0 126,515,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Otros gastos financieros 0 0
Total de gastos financieros 131,283,000 195,552,000

Impuesto causado 1,351,000 5,858,000
Impuesto diferido -11,604,000 162,947,000
Total de Impuestos a la utilidad -10,253,000 168,805,000

o
(@)

00] Notas - Lista de notas




Nota 2 - Bases de preparacion:

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 v 2016 han sidoe preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF) v con las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (“CINIIF") aplicables
para Compaiiias que reportan bajo NIIF. A tales efectos se ha utilizado el método del costo
histarico para la valuacion de los rubros, excepto por los terrenos v el activo biologico que han
sido valuados a su valor razonable,

Las NITF requieren realizar clertas estimaciones contables eriticas para preparar los estados
financieros, Asimismo, requieren que la Administracidn ejerza su juicio para definir las
politicas contables que aplicara €] Grupo, Los rubros que invelueran un mayor grade de juicio o
complejidad v en los gue los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros consolidados se deseriben en la Nota 5.

Los estados financieros individuales para fines estatutarios preparados con base en NITF, son la
base para el pago de dividendos.






Mota 5 - Juicios contables eriticos y fuentes clave de incertidumbre en las
estimaciones:

Las estimaciones y supuestos se revisan de manera continua v estian basados en la experiencia
histérica v otros factores, incluvendo expectativas sobre futuros eventos que se consideran
razonahles dentro de las circunstancias.

Estimaciones v juicios contables eriticos

La Administracion de la Compaiiia realiza estimaciones y juicios respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales, Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los valores en libros de los activos v pasives durante el afio siguiente se
presentan en la pigina siguiente.

Juicios contables criticos

La informacion significativa sobre supunestos, estimacion de incertidumbres v juicios criticos
reconocidos en los estados financieros consolidados, se describen a eonlinuaciin:

5.1 Valuacitn y clasificacion de los activos biologicos.

5.2 Determinacion de los valores razonables por la revaluacion de terrenos.

5.3 Impuesto diferido activo.

5.4 Juicio de la Administracion en la determinacion de moneda extranjera,

5.5 Juicio para clasificar los terrenos como activos de larga duracion mantenidos para su venta.



5.1 Valuacion y clasificacion de los activos biolagicos.

WValuacion v elasificacion de los activos biologicos, se determina como se describe en la Mota
3.10.

Cabe destacar que para €l gjercicio de 2017 una variacion de méds o0 menos un punto porcentual
en la tasa de descuento para los activos biologicos inmaduros en 1a etapa de transicion, causaria
una variacion de ($43,149) 0 $45,283, respectivamente, en el valor de los Activos Biologicos en
esta elapa, que representa el 3.2% v el 3.3%, respectivamente, del valor del activo Biolbgico; v
para ¢l ejercicio de 2016 cansaria una variacion de ($41,075) 6 $39,004, respectivamente, en el
valor de los activos biologicos en etapa de transicion, que representa el 3.8% v el 3.6%,
respectivamente, del valor del activo biologico.

Asimismo, para la valuacidn del active bioldgico una diferencia en ¢l precio de més menos el
10% del precio representaria para estos una afectacion de $175,923 v de ($175,523) de la
ganancia generada por el cambio en el valor razonable de los activos biologicos, que
representaria un incremento (disminueion) de los activos bioldgicos del 9.9% v (0.0%) al 31 de
diciembre de 2017, Al 31 de diciembre de 2016, una diferencia por el mismo porcentual
representaria un efeclo de $180,564 v de ($180,564) de la ganancia generada por el cambio en el
valor razonable de los activos biolbgicos.

5.2 Determinacion de los valores razonables por la revaluacion de terrenos

Los terrenos se muestran a su valor razonable, sobre la base de valuaciones periddicas realizadas
por valuadores independientes, Para efectos de determinar el valor razonable de los rubros de
terreno, la Compaiia utiliza un perito valuador independiente quien utiliza estimaciones para
determinar el valor de los bienes comparables existentes en el mercado, Estas valuaciones
deben ser revisadas si se considera que existen elementos gque presuman modificaciones
impartantes en los valores de los actives y cualguier cambio pudiera afeetar el monto reconoeido
en superdvit por revaluacion y en caso que se agole éste, el impacto se reconoce en resultados.
Yéase Nota 16,

5.2 Impuesto diferido activo

La Compafia reconoce los impuestos diferidos activos hasta el monto en gue sea probable su
realizacion. La Compaiiia considera las utilidades fiscales futuras v las estrategias fiscales para
determinar dicha realizacion. En caso de que la Compania determinara que es capaz de realizar
sus impuestos diferidos activos en el futuro por encima del importe registrado, se realizara un
ajuste al impuesto diferido activo el eual incrementaria los resultados en el periodo de que se
efectie dicha determinacién. 8ila Compaiia determina que no seria capaz de realizar todo o
parte de su impuesto diferido activo en el futuro, se realizaria un ajuste al impuesto diferido
activo el cual disminuniria los resultados en el perindo que se tome tal decision. Al 31 de
dictembre de 2017 v de 2006 las pérdidas fiscales reconocidas estan reconocidas solamente en
las entidacles gque generardn utilidades fiscales futuras. Véase Nota 23. 51 existiera un
incremento o disminucion en la inflacion de més/menos 10%, el valor de las pérdidas fiscales
reconocidas se incrementaria o disminuiria aproximadamente en $97,451 v ($197,271),
respectivamente,

5.4 Juicio de la Administracion en la determinacion de moneda extranjera

Cada compaiiia del Grupo define en principio la moneda funcional como la moneda del entorno
econamico donde operan cada una de ellas. La gerencia emplea su juicio para determinar la
moneda funcional en cada entidad gque mas fielmente represente los efectos economicos de las
transacciones, sucesos v eondiciones subyvacentes, Por lo que se refiere a las companias
dedicadas al segmento de Teca se ha considerado la moneda funcional como el délar,
considerando que los activos bioldgicos tienen un mercado observable con precios determinados
en dolares, la mayoria de las ventas, asi como las adguisiciones no monetarias mas significativas
han sido celebradas en dicha moneda,



5.5 Juicio para clasificar los terrenos como activos de larga duracion mantenidos para su venta

La Compania clasificd ciertos terrenos como activos mantenidos para la venta dado que espera
recuperar su valor prineipalmente a traviés de su venta, se eneuentran mantenidos para su venta
inmediata v que la venta de dichos activos se considera altamente probable en su condicion
actual, a pesar de que espera recuperar dicho valor a més de un afio va que existe un contrato de
compraventa con un tercero v la razdn por la que no se ha concluido 1a operacion es ajena a la
Compania v los terrenos se siguen manteniendo a un precio de mercado,

Al 31 de diciembre de zo17, la Compaiia vendié la totalidad de los activos de larga duracion
mantenidos para la venta.



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



Mota 25 - Autorizacion de los estados financieros:

Los estados financieros consolidados adjuntos v sus notas, fueron autorizados, para su emision
el 26 de abril de 2018, por el Ingeniero Gastén Mauvezin (Director General), v estin sujetos a la
aprobacidn de la Asamblea General de Accionistas de la Compaiila celebrada el 26 de abril de
2018, la que puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de
Sociedades Mercantiles.






Nota 24 - Activos mantenidos para la venta:

El monto de los activos mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2016 fue de $82,581,
gue correspondian a una superficic total de 567 heetdreas, respectivamente, v estin ubicados en
Costa Rica, mismos que fueron vendidos en su totalidad el 27 de febrero de 2o17.






4.3 Bases de consolidacion
#. Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiila tiene el control. La
Compaiiia controla una entidad cuando estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su participacion en la entidad v tiene la capacidad de afectar los rendimientos a
traves de su poder sobre la entidad, Las subsidiarias son consolidadas en su totahdad desde la
fecha en que el control es transferidoe a la Compaiiia v hasta la fecha en que pierde dicho control.

Las transacciones v saldos intercompaifiias, asi como las ganancias no realizadas en
transacciones entre companias de Proteak son eliminados en la preparacion de los estados
financieros consolidados, Con el fin de asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por
la Compafia, los montos reportados de las subsidiarias han sido modificados en donde se haya
considerado necesario.

Loz estados financieros consolidados incluyen los de la Compaifiia v los de todas las compafiias
subsidiarias controladas por esta.

b.  Absorcion (dilucidn) de control en subsidiarias

El efecto de absorcion (dilucion) de control en subsidiarias, es decir un aumento o disminucion
en el porcentaje de control, se reconoce formando parte del capital contable, directamente en la
cuenta de utilidades acumuladas, en el afio en el cual ocurren las transacciones gue originan
dichos efectos. El efecto de absorcion (dilucién) de control se determina al comparar el valor
contable de la inversion en acciones con base en la participacion antes del evento de absoreitn o
dilucion contra dicho valor contable considerando la participacion después del evento
mencionado. En el easo de pérdidas de control el efecto de dilucion se reconoce en resultados.

¢. Inversin en negocio conjunto

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual las partes que tienen el control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. El control
conjunto es el acuerdo contractual para compartic el control en un negocio, el cual existe cuando
las decisiones sobre las actividades relevantes requieren la aprobacién undnime de las partes
que comparten el control.

Los resultados v los activos v pasivos de las asociadas o negocios conjuntos se incorporan a los
estados financieros consolidados utilizando el método de participacion Conforme al método de
participacion, los negocios conjuntos inicialmente se contabilizan en el estado consolidado de
posicion financiera al costo ¥ se ajusta por cambios posterioves a la adquisiciom por la
participacion de la Compania en la utilidad o pérdida v los resultados integrales del negocio
conjunto, Cuando la participacion de la Compaiia en las pérdidas de una negocio conjunto de la
enticdad supera la participaciin de la negocio conjunto (gque incluyve los intereses a largo plazo
que, en sustancia, forman parte de la inversion neta de la Compaiiia en el negoeio conjunto) la
Compaiiia deja de reconoecer su participacion en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se
reconocen siempre v cuando la Compaiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o
hava hecho pagos en nombre del negocio conjunto.

Una inversidn en un negocio conjunto se registra utilizando el método de participaciin desde la
fecha en que la participada se convierte en un negocio conjunto. En la adguisicion de la
inversion en negocio conjunto, €l exceso en el costo de adguisicion sobre la participacion de la
Compania en el valor razonable neto de los activos ¥ pasivos identificables en la inversion se
reconoce como crédito mercantil, el cual se inchive en el valor en lbros de la inversidn.
Cualquier exceso de participacion de la Compaiiia en el valor razonable neto de los activos v
pasivos identificables en el costo de adquisicion de la inversion, después de la reevaluacion,
luego de su reevaluacion, se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la
inversion se adquirio.



Los requerimientos de TAS 30 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida
por deterioro con respecto a la inversion de la Compatia en un negocio conjunto. Cuando es
necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total de la inversion (incluyendo el erédito
mercantil) de conformidad con IAS 36 “Deterioro de activos” como un inico active, comparando
au monto recuperable (mavor entre valor en uso v valor razonable menos costo de venta) contra
au valor en libros, Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de
la inversiom, Cualgquier reversion de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad eon
TAS 36 en la medida en que dicho monto recuperable de la inversion incrementa
posteriormente.

La Compania mantiene el 50% participacion en un negocio conjunte denominado “Fideicomiso
Tlacotalpa™.



NO APLICA



Nota 12z - Activos biolagicos consumibles, maduros e inmaduros:

a.  Los activos bioldgicos consumibles, maduros e inmaduros, al 31 de diciembre de 2017 v 2016 estin
integrados como se presenta a continuacion:

Afio gue termind el
21 de diciembre de
2017 2018

Saldo inicial $1.0970,086  § 1,687,204
Costos de plantacién y mantenimiento 138,755 122,340
Ganancias generadas por el cambio en el valor razonable
menos costos estimados de punto de venta 122 169 160,307
Baja de activo biologico por produccion de producto agricola {103,268 (156,808)
Traspaso a fideicomiso - (B5,550)
Efecto de conversidn (T1.327)
Saldo al final del ejercicio 2,057 417 1,970,086
Activos biolégicos consumibles maduros __(220,233) (199, 357)

Activos biologicos consumibles maduras e inmaduros no circulante $1.837.184 § 1,770,729






Nota 18 - Créditos a corto v largo plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafiia mantiene créditos por $1,911,116 v $1,958,603, respec-
tivamente por préstamos a largo plazo que se analizan a continuacion:

31 de diciembre de

2017 2016

Corto plazo  Largo plazo  Corto plazo  Largo plazo

Financiera Rural 7 % £ % 4885 § 36902
Financiera Rural 2,020 15751
Financiera Rural 14,000 78,632
Financiera Rural 7" - 185,099
Fonafor i# - 34,488
International Finance Corporation (5 13,776 175,648
ARA-Commerzbanck Aktiengeselischaft & 65,443 1,152 625 66,143 1,220,151
Fonafor & - 9 398
Multiva 1= 28,000 71,478 100 89,900
Froparcol @™ 268,098

Intermational Finance Corporation 5 325472

$ 93443 $1817673 §$102.724 5 1,855,969

* Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero (Financiera Nacional de
Desarrollo), antes Financiera Rural.

“*Promotion et Participation por la Coopération Economigue,



NO APLICA

NO APLICA



Nota 7 - Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo v equivalentes de efective al final del pericdo sobre el que se informa se muestra a continua-

cidn:
21 de diciembre de
2017 2016
Efectivo % 895 ) 33
Depositos bancarios 155,652 84,100
Inversiones disponibles a la vista 96369 75,505
Total efective y equivalentes de efactivo $252916 § 159638

Los recursos en bancos e inversiones, asi como, los excedentes de efectivo se invierten a través de bancos
con alta calidad crediticia (A o mavor) ¥ en instrumentos que cuenten con alta liquidez.






MNota 8 - Informacion de flujos de efectivo:

a.  Transacciones que no involueraron fujo de efeetivo:

17 2016
Inmuebles, maguinaria v equipo § 280430 § 276168
Arrendamiento Financiero __ 60010 47 054

5340440  §323.222

Flujos de efectivo

La Compafiia utiliza el métado indireeto de eonformidad eon la NIC-7

Actividades de finaneiacidn: Son las actividades que producen cambios en ¢l tamafio v
Composicion de los capitales propios v de los préstamos tomados por la entidad.

Actividades de inversidn: Son las de adquisicidn v disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en los equivalentes al efectivo,

Actividades de operacion: Son las actividades que constituven la principal fuente de ingresos de
la entidacd, asi como olras actividades que no puedan ser calificadas como de

Inversion o financiacion.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la vista.



NO APLICA

PENDIENTE

NO APLICA

NO APLICA



Nota 27 - Compromisos:

#. El 4 dejunio de 2014 la Compania firmd un contrato de prestacion de servicios de
administracion entre Pro Evcalipto Holding, 5. A. P. L de C. V. v Pro Evealipto Managemen,
5. C. Dicha empresa presta servicios de servicios de administracitn, operacién, desarrollo v
mantenimiento del Provecto MDF y su contraprestacion estard ligada al rendimiento de

dicho provecto,

La duracitn de dicho eontrato concluye el 30 de junio de 2o21, la contraprestaciin se
determina siempre gue el proyecto de MDF arroje un retorno superior al 12% anual en
délares, en cuyo caso la contraprestacion podria ser hasta de 29 millones de délares durante
todo el periodo de vigencia del contrato.

Al 31 de diciembre de 2007 no hay un pasivo que reconocer yva que la operacion del proveeto
de MDF inicit recientemente,

b. Derivado de los contratos de arrendamiento de parcelas, la Compainia estima realizar
erogaciones anuales por $7,112 durante los procimos 5 anos, plazo de vencimiento de los
conlrabos

¢. Derivado de los contratos de arrendamiento de maquinaria v equipo, la Compafiia estima
realizar erogaciones anuales por $19,103 durante los proximos 3 afios, plazo de vencimiento
de los contratos,






NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



Nota 4 - Administracion de riesgos:
Los principales factores de riesgo a los que se encuentra expuesta la Compaifiia son los
siguientes;

4. 1. Riesgo de mercado
4.1.1. Riesgo de tipo de cambio
4.1.2. Riesgo de tasa de interés

4.2. Riesgo de crédito
4.3. Riesgos financieros

4.3.1. Riesgo de liquidez

4.3-2. Riesgo de capital

4.3.3 Estimacion del valor razonable
4.1. Riesgo de mercado

El Mercado Internacional de Madera exige cerlilicaciones ambienlales v sabre el origen legal de
los productos.



La practica internacional se orienta cada vez més hacia el manejo sustentable de los bosques.
Los compradores institucionales de madera v productos derivados estin solicitando
certificaciones que aseguren no solo su bondad ambiental, sino también su origen legal. En el
futuro, dichas certificaciones serdn practicamente un requisito para el acceso a la mayoria de los
mercados institucionales. Aunque Proteak actualmente cuenta con dos certificaciones
nacionales v una certificacion internacional, ademds de contar con estrictas politicas internas
para dar cumplimiento a los requerimientos aplicables para dichas certificaciones, es posible
que Proteak no sea capaz de mantener dichas certificaciones en el futuro, o gque las mismas sean
sustituidas por estindares allernativos. En caso que este riesgo se materialice v Proteak no
cuente con estas certificaciones, el mercado de potenciales compradores de los activos biolGgicos
podria verse reducido v, en consecuencia, los resultados operativos de Proteak podrian ser
afectados adversamente reduciendo sus potenciales ingresos,

En la industria internacional del tablers, el MDF debe cumplir con normas v certifieaciones que
garantizan que los tableros son producidos bajo un ambiente controlado de bajas emisiones
quimicas, de tal forma que éstos salvaguardan el bienestar v salud de las personas. A la fecha de
los estados financieros, la Compaiia produce tableros de MDF bajo dichos estindares. En caso
de que éstos cambien drasticamente, la Compania podria no complir con los mismos,

Cambios de mercado

A pesar de su creciente popularidad v la tendencia alcista en los precios de la madera, no es
posible asegurar que dicha tendencia continuard o que no existe la posibilidad de que dichos
precios se desplomen o experimenten caidas temporales. Un cambio en las preferencias de los
consumidores, por la aparicidn de productos sustitutos, va sean materiales sintéticos (aungue
no se conocen sustitutos en este momento) o por otras especies de drboles, o por la generacion
de excedentes de madera, en su caso, tendria el efecto, entre otros, de que los precios de los
activos biologicos podrian disminoir, reduciendo en consecuencia los ingresos de Proteak,

Durante los dltimos afios, el MFD ha sustituido el uso de madera natureal por tener mejores
acabados, sin embargo, a pesar del constante crecimiento de la industria también han surgido
productos sustitutos del MDF, como el MDP (mediom density particleboard), HDF (high
density fiberboard) y triplay, entre otros, Esto podria provoear presion en los precios del MDF o
influir en la demanda, impactando directamente en los ingresos por venta de MDF de la
Compafiia.

Asimismo, existe el riesgo de que el mercado donde se comercializa la teca sufra distorsiones
que cansen una sobreoferta de dicho producto, 1o cual puede causar que ] precio de venta
disminuya y que los resultados no sean los que se esperan conforme al plan de negocios, Lo
anterior puede afectar negativamente la tasa interna de retorno de los inversionistas. De igual
forma, existe el riesgo de que se genere una sobredemanda en el mercado de la teca, lo que
podria cansar que el precie de la teca =e incremente v Proteak no tenga el inventario para
satisfacer dicha demanda y, en consecuencia, los resultados operativos no sean los esperados y,
consecuentemente, el valor de los CPO se vea afectado de manera adversa.

Ingreso de nuevos competidores

Por la naturaleza de la actividad econdmica de Proteak, los rendimientos planteados han sido
caleulados con base en la existencia de los competidores actuales. No obstante, en caso de que
existan eompetidores adicionales existe el viesgo de que los resultados v utilidades de Proteak no
sean los esperados v afectar el valor de mercado de sus aceiones,



Factores de riesgo relacionados con México

Se espera que una parte muoy significativa de las operaciones se lleve a eabo en México, En
virtud de lo anterior, el desarrollo del negocio depende en gran parte del desempefio econdmico
y politico del pais, ademds de los fendmenos climiticos que afectan la economia del pais. Por
esto, eventos politicos, econdmicos o sociales que pudieran afectar a la economia mexicana,
también podrian tener un efecto negativo en €] resultado operativo de Proteak.

4.1.1. Riesgo de lipo de cambio

Los activos biologicos (especificamente la teca) de Proteak, v en particular los maduros, son un
“commodity”, por lo tanto, su valor se denomina usualmente en dolares. La Compafiia ha
recomocido esta situacion mediante la adopeion del délar como su moneda funcional.

Para la operacion de encalipto v MDF el valor del inventario biolbgico estd denominado en pesos
vy las ventas de éste también son mavoritariamente en pesos (la Compania estima que 30% de los
ingresos serd de exportacion), por lo tante pareceria que no hay una exposicion de tipo de
cambio, excepto porgue la deuda contraida para la construceion de la planta es pagadera en
ditlares,

En el pasado, €] valor del peso mexicano frente al del délar estadounidense ¥ otras monedas ha
fluctnado no de manera consistente, ejemplo de esto es que al 31 de diciembre de 2017 el tipo de
cambio del peso mexicano contra el dolar estadounidense mostrd una revalorizacion de $.9290,
la eual resulta del cambio en la paridad, pasando de $20.6640 al 31 de diciembre de 2016 a
%19.7354 al 31 de diciembre de 2o17; por los movimientos cambiarios observados entre ambas
monedas, podrian presentarse depreciaciones o apreciaciones de tiempo en tiempo hacia el
futuro.

En general, reducciones en el valor del peso mexicano frente a otras monedas podrian afectar
adversamente el negocio v condicion financiera y operativa de Proteak, incluvendo su habilidad
para realizar pagos de principal e intereses al respecto de endendamiento denominado en
moneda extranjera que la Compania ha contratado, Al cierre del ejercicio social de 2017 v de
2016, la Compania mantenia deuda bancara denominada en moneda extranjera por un total de
$1,000,030 v $1,477, 718, respectivamente.,

5i la moneda mexicana se hubiera debilitado/fortalecido en 10.0% con respecto al délar
estadounidense, manteniendo todas las demas variables constantes, el resultado después de
impuestos de los doce meses acumulados al 51 de diciembre de 2017 se habria modificado
respectivamente en aproximadamente $193,502 millones v ($193.502) millones como resultado
de las ganancias/pérdidas cambiarias resultantes por la conversion de cuentas por cobrar a
efectivo, equivalentes de efectivo, clientes, asi como proveedores v acreedores denominados en
dalares estadounidenses,

Cabe destacar que la Compafia no mantiene instrumentos financieros derivados u otros
elementos de cobertura para mitigar este riesgo.






NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



MNota 23 - Gastos por impuestos a la utilidad:

a. ISR

i

ii.

i

En 2017 v 2016 la Compaiiia v sus subsidiarias determinaron pérdidas fiscales des249,5904 v de
$2,002,057, respectivamente, Algunas de sus subsidiarias generaron utihidades fiscales en 2017 v
2016 por $315,0098 v $19,526, respectivamente, El resultado fiscal difiere del contable, principal -
mente, por agquellas partidas que en el tiempo se acumulan v deducen de manera diferente para
fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacion para fines fiscales, asi
como de agquellas partidas que solo afectan el resultado contable o el fiscal.

La LISE que entrd en vigor €] 1 de enero de 2014 establece que la tasa del ISR aplicable para el
ejercicio 2014 v los ejercicios subsecuentes es del 30% sobre la utilidad fiscal gravable.

La provision para ISR se analiza como se muestra a continuacion:

Ao que termind el

31 de diciembre de

2017 2016
ISR causado (8 1,351) (3 5858)
ISR diferido _A1e04 (162,947)

Total de impuestos a la utilidad, segun el estado de
resultado integral b 10253 (5 168.805)



NO APLICA

NO APLICA



Nota 15 - Inmuebles, maquinaria y equipo:

Irmuedles Equipo de
y mjoras Equipey  cdmputa,  Constreccidn
a locales maquinaria  oficina v ¥ proyectos

n 5 Temenos ' amendados cola transporte BN proceso Taotal
Saldo inicial § 927309 3 2609 5 224588 516768 $1,513,082  § 2684337
Adiciones {bajas) y {traspasos) {13,180) 427,770 1,132,578 8,046 (1,279,342) 275,672
RIF capitalizable 120,072 - 48,119 168,181
Efacto de conversidn 118,923 (29) 4,006 523 - 123,423
Depreciacian - (2,005) (61, 406) (5,879) - (69,290)
Revaluacidn de inmuebles 110,023 - - - - 110,022
Walor neto en libros al 31 de
diciembre de 2016 1,143,074 428 345 1.419.819 10.458 281,859 3,252 555
Coslo a valor 1,143,074 434 824 1,459,854 35,589 281,859 3,395,300
Depreciacion acumulada = (5,479 (B0135)  _(16.131) = (102, 745)

Walor neto en libros al 31 de

diciembre de 2016 $1.143074  §428345 51419819 $18458 23 2A1.859 § 3280555



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



21,3 Utilidad por accion

La utilidad bdsica por accidn se ealeula dividiendo la pérdida neta mayoritaria del afio entre €] promedio
ponderado de acciones comunes en eirculacion durante el afio. El promedio ponderado de acciones eonsi-
derado para el caleulo en 2017 v en 2016 fue de 853,469,477 v 804,078,477, respectivamente. Al 51 de
diciembre de 2017 y de 2016 la pérdida neta consolidada del afio fue de ($136,068) v ($403,830), respec-
tvamente,

Por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre de zo17 v de 2016, la pérdida por aceiton bisica y diluida
fue de ($0.1488) v de ($0.4623), respectivamente.



NO APLICA



4.19 Beneficios a empleados
#. Beneficios a corto plazo

Proteak proporeiona beneficios a empleados a corto plazo, los cuales pueden incluir sueldos,
salarios, compensaciones anuales v bonos pagaderos en los siguientes 12 meses. Proteak
reconoce una provision sin descontar cuando se encuentre contractualmente obligado o cuando
la practica pasada ha creado una obligacion,

b. Participacion de los trabajadores en las ntilidades.

La Compania reconoce un pasivo v un gasto por la Participacion de los Trabajadores en las
Utilidades (PTU) con base en un edleulo que toma en cuenta la utilidad fiscal después de ciertos
ajustes, La Compaiiia reconoes una provision cuando estd obligada legalmente a realizar ¢l
paga.

[ Prima de antigiiedad

Las compafifas del Grupo tienen establecido un plan conforme lo requerido por la Ley Federal
del Trabajo (LFT) respecto del coal, las compaiiias del Grupo que cuentan con personal, estin
obligadas a pagarles a sus trabajadores v estos tienen derecho a recibir, una prima de
antigitedad al terminar la relacion laboral después de 15 afios de servicios, esta obligacion se
considera una obligacion post emplen,

El pasivo o activo reconocido en el balance general respecto de la prima de antigiiedad se
clasifica como de beneficios definidos v es el valor presente de la Obligacién por Beneficios
Definidos (OBD] a la fecha del balance general junto con los ajustes por utilidades o pérdidas
actuariales no reconocidas v los costos por servicios pasados. La OBD se caleula anualmente por
actuarios independientes utilizando el método del erédito unitario provectado. El valor presente
de las OBD se determina descontando los flujos de efectivo estimados usando la tasa del interés
de bonos gubernamentales denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados v que tienen términos de la obligacion por pensiones.

Las utilidades y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al eapital contable en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados, 8 menos que los
cambios en el plan de pensiones estén sujetos a que el empleado continde en servicio por un
periodo de tiempo determinado (el periodo que otorga el devecho). En este caso, los costos de
servicios pasados se amortizan utilizando el método de linea recta durante el periodo que otorga
el derecho.

d.  Beneficios por terminaciin

Los beneficios por terminacion se pagan cuando la relacion laboral se termina antes de la fecha
normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente la terminacion a cambio de
estos beneficios, La Compania reconoee los beneficios por terminacion en la primera de las
siguientes fechas: a) estd comprometido a poner fin a la velacion laboral de los empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin tener

la posibilidad de elodie su ohligacion,

b) cuandoe la Compafiia reconoce costos por reestructura de acuerdo a lo establecido en la NIC
37 e involucra pagos de beneficios por terminacion. En el caso de una oferta que promueva la
terminacion voluntaria, los beneficios por terminacion se valian con base en el nimero
esperado de empleados que aceptaran la oferta. Los beneficios que vencen 12 meses después de
la fecha de reporte se descuentan a su valor presente,









Nota 28 - Informacion por segmentos:
La Campafiia mantiene tres segmentos “Teca™, “Evcalipto™ y “MDF",
Las ventas por drea geogrifica al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 se presentan a continuacion:

31 de dickembre da

2017 2018
Ventas Ventas
Ventas consolidadas Ventas consolidadas
Teca Menlas interterntorios  por pais Venlas  intedemitorios  por pais
Pais
México $ B3OV (% 6B.799) 5 14277 § 33933 (% 5.511; § 28422
Estados Linidos 35917 - 350917 30113 {14974 28,139
Cosla Rica 5518 - 8518 10,481 - 10,481
Colombia 282 = 282 _ 20279 - __ 20,278
127,793 (68 Tag) 5@ 9494 94, 806 {7 485) BT 32
Eucalipto
Pais
México 268,223 268 223 - 132 681 (132 395) 286
MDE
Pais
Meéxico 238,106 (52.187) 785919 445,782 - 445782
Estados Unidos 50,358 - 50,358 - - -
Total $1.284480 (5389,209) 5BO5271  H673.269  ($130.880) §533.380

Los= activos por drea geografica al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 se presentan a continuacion:

31 ge dich !

Teca 2017 2018

Pais

México $ 2,544 317 52,436,302

Colombia G4 550 56,623

Costa Rica 373,185 a75,430

Estados Unidos 22071 49 607
3034123 2,917 962

Eucalipto

Pais

Meéxico 1,155,884 835,038

MDF

Fais

México _2017811 2,368,579

Total §6,207.828  §6.121.579






Nota 2g - Evenlo posterior:

a. Enla Asamblea General Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas de Protealk, celebrada en marzo de
2018, se decretd un incremento de capital social por 114,850,683 acciones ordinarias a un precio no-
minal por accidn de $0.960438044654, Fste incremento representa 36,001,061 nuevos CPOs a un
precio por CPO de 18.01. Los recursos provenientes de este incremento en capital serdn utilizados
para consalidar la operacion de tableros de MDF,






Nota 22 - Costos v gastos por naturaleza:

El eosto de ventas v los gastos de administracion y venta se integran como se muestra a continuacion:

Costos de vanta:

Concepto

Madera de teca trozas
Costos logisticos
Tablero de MDF
Depreciacionss.
Productos de teca

Tatal costos

Gastos de administracion v ventas:

Concepto

Sueldos, salarios v contribuciones
Servicios profesionales
Depreciaciones

Gastos de viaje

Servicios profesionales no recurrentes

Servicios de oficina

Plan de acciones para empleados
Fletes

Reserva de cuentas incobrables
Oitros

Costos
2017 016
$ 18,538 % 28408
8,297 25,823
641,453 427 BTG
125,252 65,762
32,558 25,214

$ 826,098  §$573.183

Gastos

2017 2016
$ 54,561 § 53,198
48,116 44,199
9,774 3,528
10,975 7,676
287 3,580
22,749 25,725
23,701 14,256
90,211 31,650
10,478 5,823
9,841 10,314

$280693 5199959



NO APLICA

NO APLICA



Clasificacion, medicion y valuacion del activo biologico

Laos activos biolbgicos se reconocen a su valor razonable, de acuerdo con las siguientes
eonsideraciones:

Para la Teca

« La Compania considera con base en so experiencia comercial, que existe un mercado activo v
eficients para las plantaciones que tengan un didmetro promedio igual o mavor a 20 em. v
una edad minima de 8 anos, El momento en que una plantacion aleance las caracteristicas
comerciales requeridas, dependera del desarrollo v crecimiento de la misma.



Para estos activos, la Compaiiia estima el valor de mercado a la fecha de valuacion,
considerando i) el volumen, medido en metros cibicos (m?) estimado de la plantacion, i) los
precios unitarios observados u obtenidos por la Compafida en dicho mereado, menos los
costos ¥ gastos de punto venta (tales como gastos de cosecha, acarreo, medicion,
identificacion, rentas, ete.) v iii) las caracteristicas comerciales tales como didmetro, forma,
edad, etc.

Para la determinacion de volumen, la Compaia obtiene datos de didametro, altura y densidad
de drboles mediante un inventario sistemdtico con arrangue aleatorio de sus plantaciones
maduras. Con estos datos de campo se determina entonees el volumen comercial
aprovechahle,

Los precios unitarios varian entre 111 USDyYms v 884 USD/ms, dependiendo del didmetro o
circunferencia de la troza y la calidad de la misma.

= Para los activos que aiin no han aleanzado el punto de maduracién y para los cuales no existe
un mercado activo observable, la Compaiiia distingue dos etapas fundamentales de
desarrollo;

» Etapa Inicial: los riesgos iniciales de plantacion no se superan sino hasta después del ano 2,
perindo en que el activo bioldgico presenta mayor vulnerabilidad a los factores que pueden
afectar su supervivencia; durante este periodo el activo se reconoee a su costo histdrieo
acumulado, que incluye principalmente, mantenimientos, fertilizantes, semillas, plagnicidas,
ete.

« Etapa de Transicion: desde que se supera la Etapa Inicial, v hasta el momento en que existe
un mercado activo v eficiente, es decir entre los afios 3 v hasta €l momento en el gque aleancen
sin excepeion las dos caracteristicas comereiales requeridas para su venta: a) medida del
didmetro promedio sea de 20 cm o méds, b) gue la plantacidn tenga una edad minima de 8
anos, se valia el Activo Biolégico al valor estimado al momento de transicion a valor de
mercado, descontado a la fecha de valuacion, Para ello, la Compania asigno a cada plantacion
una de 7 curvas de crecimiento esperado, basindose en caracteristicas fisicogquimicas del
suelo (tales come profundidad efectiva del suelo v acidez), material genético empleado, y una
de 10 curvas de crecimiento esperado basindose en el didmetro promedio del lote,
determinado en el dltimo inventario o en su caso el estimado en base a las condiciones de la
plantacion v la zona en la que se encuentra. Adicionalmente, cada curva de crecimiento tiene
un plan de manejo forestal asociado, Con el volumen proyectado unitario por hectirea
determinade con las dos anteriores, v utilizando los precios de mercado ya mencionados, se
determina para cada plantacidn, ¢l valor proveetado del activo biolbgico al momento de
transicion.

Cabe aclarar que, la curva de crecimiento y el plan de mangjo determinan en conjunto el afo
de transicion esperado, Durante la etapa de transicidn, la Compafia verifica que el estado de
la plantacidn se ajuste a los esperados mediante datos de crecimiento de campo (utilizando
didmetros o circunferencias como predictor del crecimiento).

El valor provectado al momento de transicion en el que existe un mercado activo v eficiente se
deseuenta a la fecha de valuacidn para eada plantacidn utilizando una tasa de descuento
determinada mediante el costo promedio ponderadeo del capital (WACC por sus siglas en inglés)
de 12% para 2016 v 2015.

Los cambios periodicos resultantes del crecimiento y transformaciones biologicas, son
contabilizados como ingreso o costo en el estado de resultados en el afoe en que se presentan.

Los activos biolégicos se elasifican como activos biolégicos a corto plazo aquellos que serdn
cortados v vendidos en el corto plazo v el resto como activos no circulantes.

El valor razonahle determinado para los activos biologicos entre el ano 3 v hasta el ano en el que
las plantaciones aleanzan las caracteristicas comerciales se encuentran en el nivel 3 de la



jerarguia del Valor Razonable. Los activos bioldgices que superan dicha edad se encuentran en
el nivel 1 de la jerargquia del Valor Razonable, del afno 1 hasta el afio 3 se encuentran en el nivel
de la jerarquia 2 del Valor Razonable.

Para el Eucalipto

+ La Compaiia considera con base en sn experiencia comercial, que existe un mercado activo y
eficiente para el producto agricola (m? de madera eucalipto) que tengan un diametro sin
corteza superior a los 8 cm y maximo de 55 cm. El momento en que una plantacion alcance
las caracteristicas comerciales requeridas, dependerd del desarvollo v erecimiento de la
misma. Para las plantaciones de encalipto, esto ocurre normalmente después del afio 2 desde
su plantacion.

Para estos activos, la Compania estima el valor de mercado a la fecha de valuacion,
considerando (i) el volumen, medido en metros cibicos (m?) estimado de la plantacidn, v (i)
los precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mercado, menos los
costos v gastos de punto venta (tales como gastos de cosecha, acarreo, medicion,
identificacion, rentas, ete.).

Para la determinacion de volumen, la Compaiiia obtiene datos de didmetro, altura v densidad
de drboles mediante un inventario sistematico con arrangue aleatorio de sus plantaciones
maduras. Con estos datos de campo se determina entonces el volumen comercial
aprovechahble,

Los precios unitarios del eucalipto ascienden a $338.50/m3. Independientemente del
didmetro o circunferencia de la troza y la calidad de la misma.

« Para los activos que ain no han aleanzado el punto de maduracién (la Compaiia considera los
riesgos iniciales de plantacion no se superan sino hasta el afio 2, periodo en gue el activo
biologico presenta mayor vulnerabilidad de los factores que pueden afectar su supervivencia)
v para los cuales no existe un mercado activo observable, [a Compania reconoce el activo a su
costo histrico acumulado.

Los cambios periodicos resultantes del crecimiento y transformaciones biologicas, son
contabilizados como ingreso o costo en el estado de resultados en el afio en que se presentan.

Los activos bioldgicos se elasifican como activos biologicos a corto plazo aguellos que serin
cortados v vendidos en el corto plazo v el resto como activos no circulantes.

El valor razonable determinado para los activos hioldgicos se encuentra en el nivel 1 de la
jerarguia del valor razonable, para los activos gque superan el ano 2 desde su fecha de plantacion,
desde la fecha de plantacion y hasta que superen el afio 2 se encuentran en la jerarquia 2 de
valor razomahble.

Los terrenos se muestran a su valor razonable, con base en valuaciones por expertos
independientes externos. Las valuaciones se realizan con suficiente regularidad (cada 3 afios),
para asegurar que ¢l valor razonable de un active revaluado no difiera significativamente de su
importe en libros.

El valor razonable determinado para los terrenos se encuentra en el nivel 2 de la jerarguia del
valor razonable,






NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



Nota 4 - Administracion de riesgos:
Los principales factores de riesgo a los que se encuentra expuesta la Compaifiia son los
siguientes;

4. 1. Riesgo de mercado
4.1.1. Riesgo de tipo de cambio
4.1.2. Riesgo de tasa de interés

4.2. Riesgo de crédito
4.3. Riesgos financieros

4.3.1. Riesgo de liquidez

4.3-2. Riesgo de capital

4.3.3 Estimacion del valor razonable
4.1. Riesgo de mercado

El Mercado Internacional de Madera exige cerlilicaciones ambienlales v sabre el origen legal de
los productos.



La practica internacional se orienta cada vez més hacia el manejo sustentable de los bosques.
Los compradores institucionales de madera v productos derivados estin solicitando
certificaciones que aseguren no solo su bondad ambiental, sino también su origen legal. En el
futuro, dichas certificaciones serdn practicamente un requisito para el acceso a la mayoria de los
mercados institucionales. Aunque Proteak actualmente cuenta con dos certificaciones
nacionales v una certificacion internacional, ademds de contar con estrictas politicas internas
para dar cumplimiento a los requerimientos aplicables para dichas certificaciones, es posible
que Proteak no sea capaz de mantener dichas certificaciones en el futuro, o gque las mismas sean
sustituidas por estindares allernativos. En caso que este riesgo se materialice v Proteak no
cuente con estas certificaciones, el mercado de potenciales compradores de los activos biolGgicos
podria verse reducido v, en consecuencia, los resultados operativos de Proteak podrian ser
afectados adversamente reduciendo sus potenciales ingresos,

En la industria internacional del tablers, el MDF debe cumplir con normas v certifieaciones que
garantizan que los tableros son producidos bajo un ambiente controlado de bajas emisiones
quimicas, de tal forma que éstos salvaguardan el bienestar v salud de las personas. A la fecha de
los estados financieros, la Compaiia produce tableros de MDF bajo dichos estindares. En caso
de que éstos cambien drasticamente, la Compania podria no complir con los mismos,

Cambios de mercado

A pesar de su creciente popularidad v la tendencia alcista en los precios de la madera, no es
posible asegurar que dicha tendencia continuard o que no existe la posibilidad de que dichos
precios se desplomen o experimenten caidas temporales. Un cambio en las preferencias de los
consumidores, por la aparicidn de productos sustitutos, va sean materiales sintéticos (aungue
no se conocen sustitutos en este momento) o por otras especies de drboles, o por la generacion
de excedentes de madera, en su caso, tendria el efecto, entre otros, de que los precios de los
activos biologicos podrian disminoir, reduciendo en consecuencia los ingresos de Proteak,

Durante los dltimos afios, el MFD ha sustituido el uso de madera natureal por tener mejores
acabados, sin embargo, a pesar del constante crecimiento de la industria también han surgido
productos sustitutos del MDF, como el MDP (mediom density particleboard), HDF (high
density fiberboard) y triplay, entre otros, Esto podria provoear presion en los precios del MDF o
influir en la demanda, impactando directamente en los ingresos por venta de MDF de la
Compafiia.

Asimismo, existe el riesgo de que el mercado donde se comercializa la teca sufra distorsiones
que cansen una sobreoferta de dicho producto, 1o cual puede causar que ] precio de venta
disminuya y que los resultados no sean los que se esperan conforme al plan de negocios, Lo
anterior puede afectar negativamente la tasa interna de retorno de los inversionistas. De igual
forma, existe el riesgo de que se genere una sobredemanda en el mercado de la teca, lo que
podria cansar que el precie de la teca =e incremente v Proteak no tenga el inventario para
satisfacer dicha demanda y, en consecuencia, los resultados operativos no sean los esperados y,
consecuentemente, el valor de los CPO se vea afectado de manera adversa.

Ingreso de nuevos competidores

Por la naturaleza de la actividad econdmica de Proteak, los rendimientos planteados han sido
caleulados con base en la existencia de los competidores actuales. No obstante, en caso de que
existan eompetidores adicionales existe el viesgo de que los resultados v utilidades de Proteak no
sean los esperados v afectar el valor de mercado de sus aceiones,



Factores de riesgo relacionados con México

Se espera que una parte muoy significativa de las operaciones se lleve a eabo en México, En
virtud de lo anterior, el desarrollo del negocio depende en gran parte del desempefio econdmico
y politico del pais, ademds de los fendmenos climiticos que afectan la economia del pais. Por
esto, eventos politicos, econdmicos o sociales que pudieran afectar a la economia mexicana,
también podrian tener un efecto negativo en €] resultado operativo de Proteak.

4.1.1. Riesgo de lipo de cambio

Los activos biologicos (especificamente la teca) de Proteak, v en particular los maduros, son un
“commodity”, por lo tanto, su valor se denomina usualmente en dolares. La Compafiia ha
recomocido esta situacion mediante la adopeion del délar como su moneda funcional.

Para la operacion de encalipto v MDF el valor del inventario biolbgico estd denominado en pesos
vy las ventas de éste también son mavoritariamente en pesos (la Compania estima que 30% de los
ingresos serd de exportacion), por lo tante pareceria que no hay una exposicion de tipo de
cambio, excepto porgue la deuda contraida para la construceion de la planta es pagadera en
ditlares,

En el pasado, €] valor del peso mexicano frente al del délar estadounidense ¥ otras monedas ha
fluctnado no de manera consistente, ejemplo de esto es que al 31 de diciembre de 2017 el tipo de
cambio del peso mexicano contra el dolar estadounidense mostrd una revalorizacion de $.9290,
la eual resulta del cambio en la paridad, pasando de $20.6640 al 31 de diciembre de 2016 a
%19.7354 al 31 de diciembre de 2o17; por los movimientos cambiarios observados entre ambas
monedas, podrian presentarse depreciaciones o apreciaciones de tiempo en tiempo hacia el
futuro.

En general, reducciones en el valor del peso mexicano frente a otras monedas podrian afectar
adversamente el negocio v condicion financiera y operativa de Proteak, incluvendo su habilidad
para realizar pagos de principal e intereses al respecto de endendamiento denominado en
moneda extranjera que la Compania ha contratado, Al cierre del ejercicio social de 2017 v de
2016, la Compania mantenia deuda bancara denominada en moneda extranjera por un total de
$1,000,030 v $1,477, 718, respectivamente.,

5i la moneda mexicana se hubiera debilitado/fortalecido en 10.0% con respecto al délar
estadounidense, manteniendo todas las demas variables constantes, el resultado después de
impuestos de los doce meses acumulados al 51 de diciembre de 2017 se habria modificado
respectivamente en aproximadamente $193,502 millones v ($193.502) millones como resultado
de las ganancias/pérdidas cambiarias resultantes por la conversion de cuentas por cobrar a
efectivo, equivalentes de efectivo, clientes, asi como proveedores v acreedores denominados en
dalares estadounidenses,

Cabe destacar que la Compafia no mantiene instrumentos financieros derivados u otros
elementos de cobertura para mitigar este riesgo.






NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



Mota 13 - Subsidios:

La Compariia ha recibido de la Comision Nacional Forestal (CONAFOR), a través de su
Programa Nacional Forestal, una serie de subsidios por dedicarse a la actividad de reforestacion.
Estos subsidios son obtenidos por concurso v otorgados por fases. Por los afies que terminaron
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia recibit subsidios por $19,0903 v $24,864,
respectivamente,

Estos subsidios no estin condicionados a ningin cumplimiento posterior a su olorgamiento ni
tienen que regresarse en un future. Al 31 de diciembre de 2017 la compafiia no recibit subsidios
por parte del FIDET, sin embargo al 31 de diciembre de 2016 la Compania recibié por parte del
FIDET, Dicho apovo financiero por $10,000, el cual no estd condicionado a ningiin
cumplimiento ni tiene que regresarse en el futuro,



NO APLICA



MNota 23 - Gastos por impuestos a la utilidad:

a. ISR

i

ii.

i

En 2017 v 2016 la Compaiiia v sus subsidiarias determinaron pérdidas fiscales des249,5904 v de
$2,002,057, respectivamente, Algunas de sus subsidiarias generaron utihidades fiscales en 2017 v
2016 por $315,0098 v $19,526, respectivamente, El resultado fiscal difiere del contable, principal -
mente, por agquellas partidas que en el tiempo se acumulan v deducen de manera diferente para
fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacion para fines fiscales, asi
como de agquellas partidas que solo afectan el resultado contable o el fiscal.

La LISE que entrd en vigor €] 1 de enero de 2014 establece que la tasa del ISR aplicable para el
ejercicio 2014 v los ejercicios subsecuentes es del 30% sobre la utilidad fiscal gravable.

La provision para ISR se analiza como se muestra a continuacion:

Ao que termind el

31 de diciembre de

2017 2016
ISR causado (8 1,351) (3 5858)
ISR diferido _A1e04 (162,947)

Total de impuestos a la utilidad, segun el estado de
resultado integral b 10253 (5 168.805)



NO APLICA



MNota 14 - Partes relacionadas:

Fl personal clave incluye a los directores, miembros del Consejo de Administracion y Comités, La
Compafiia otorgs al personal elave los siguientes beneficios:

21 de diciembre de
17 20186
Salarios y otros beneficios 15,736 $15,518
Seguros 620 573
Pagos basados en acciones 17.439 14,256

Total de remuneracionss $33.795 £30.348



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



MNota 11 - Analisis de inventarios:

31 de diciembre de
17 2016
Froducto terminado
Eucalipto & 42314 % 67,705
MDF 178,8962 86 572
Teca 23.824 28,795

$245130  §183,072

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 no se identificaron indicios de deterioro en el rubro de inventarios.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 €] inventario enviado al costo asciende a $103,226 v $156,808, respec-
tivamente,



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



Nota 21 - Capital social:
21,1 Capital social v prima en suseripeiton de aceiones,

1. EnlaAsamblea General Extraordinaria celebrada el 17 de enero de 2017, v con el g6.50% de los titulos
con derecho a voto representado en la misma, se resolvid:

1. Disminuir el capital social de la Compania en su parte minima fija en la cantidad de $6,326 me-
diante la cancelaciém de 6,586,500 acciones ordinarias nominativas, sin expresion de valor nomi-
nal, de las cuales 2,195,500 acciones pertenecen a la Serie “T" v 4,301,000 acciones corresponden
a la Serie “K". Todas ellas materia del aumento de capital social decretado en Asamblea General
Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2015, mismas que no fue-
ron suseritas ni pagadas v se encuentran depositadas en la Tesoreria de la Comparfiia.

2, Aumentar el capital social, en su parte fija, de la Compaiia por $52,427 mediante la emision de
54,586,500 acciones de las cuales 18,195,500 acciones corresponden a la Serie “17 v 36,391,000
acciones a la Serie “K” por un precio tedrico de $0.060438045 por aceion, Una aceion de la Serie
“T7 v dos acciones de la Serie “K7 equivalen a un CPO.

3. Adicionalmente se decretd el pago de una prima por suscripeion de acciones, por la cantidad de
$301,009 a razon de % 6.272804389 por cada una de las 48,000,000 acciones que se suscriba in-
dependientemente de la serie, representativa de parte del aumento de capital social decretado,
misma que deberd ser eubierta en efectivo y simultdneamente con la suscripeiin ¥ pago de las refe-
ridas acciones.






NEGOCIOS CONIUNTOS

Compaiiia manticnc la siguiente participacion significativa cn negocio conjunto:

Lugar ide
constituciin ¥
principal lugar de Participacion ¥ derechos de voto de L
Megocls conjunio Actividad principal negocio Entldad
DMl s
Fideicomiso NO, F1764

empresarial Proteak -
Jimenez Forestal Tlacotalpa 5 508 5 5L

El negocio conjunto anterior se reconoce wlilizando el método de panticipacidn en los estados
financieros consolidados.



NO APLICA

NO APLICA



Nota 4 - Administracion de riesgos:
Los principales factores de riesgo a los que se encuentra expuesta la Compaifiia son los
siguientes;

4. 1. Riesgo de mercado
4.1.1. Riesgo de tipo de cambio
4.1.2. Riesgo de tasa de interés

4.2. Riesgo de crédito
4.3. Riesgos financieros

4.3.1. Riesgo de liquidez

4.3-2. Riesgo de capital

4.3.3 Estimacion del valor razonable
4.1. Riesgo de mercado

El Mercado Internacional de Madera exige cerlilicaciones ambienlales v sabre el origen legal de
los productos.



La practica internacional se orienta cada vez més hacia el manejo sustentable de los bosques.
Los compradores institucionales de madera v productos derivados estin solicitando
certificaciones que aseguren no solo su bondad ambiental, sino también su origen legal. En el
futuro, dichas certificaciones serdn practicamente un requisito para el acceso a la mayoria de los
mercados institucionales. Aunque Proteak actualmente cuenta con dos certificaciones
nacionales v una certificacion internacional, ademds de contar con estrictas politicas internas
para dar cumplimiento a los requerimientos aplicables para dichas certificaciones, es posible
que Proteak no sea capaz de mantener dichas certificaciones en el futuro, o gque las mismas sean
sustituidas por estindares allernativos. En caso que este riesgo se materialice v Proteak no
cuente con estas certificaciones, el mercado de potenciales compradores de los activos biolGgicos
podria verse reducido v, en consecuencia, los resultados operativos de Proteak podrian ser
afectados adversamente reduciendo sus potenciales ingresos,

En la industria internacional del tablers, el MDF debe cumplir con normas v certifieaciones que
garantizan que los tableros son producidos bajo un ambiente controlado de bajas emisiones
quimicas, de tal forma que éstos salvaguardan el bienestar v salud de las personas. A la fecha de
los estados financieros, la Compaiia produce tableros de MDF bajo dichos estindares. En caso
de que éstos cambien drasticamente, la Compania podria no complir con los mismos,

Cambios de mercado

A pesar de su creciente popularidad v la tendencia alcista en los precios de la madera, no es
posible asegurar que dicha tendencia continuard o que no existe la posibilidad de que dichos
precios se desplomen o experimenten caidas temporales. Un cambio en las preferencias de los
consumidores, por la aparicidn de productos sustitutos, va sean materiales sintéticos (aungue
no se conocen sustitutos en este momento) o por otras especies de drboles, o por la generacion
de excedentes de madera, en su caso, tendria el efecto, entre otros, de que los precios de los
activos biologicos podrian disminoir, reduciendo en consecuencia los ingresos de Proteak,

Durante los dltimos afios, el MFD ha sustituido el uso de madera natureal por tener mejores
acabados, sin embargo, a pesar del constante crecimiento de la industria también han surgido
productos sustitutos del MDF, como el MDP (mediom density particleboard), HDF (high
density fiberboard) y triplay, entre otros, Esto podria provoear presion en los precios del MDF o
influir en la demanda, impactando directamente en los ingresos por venta de MDF de la
Compafiia.

Asimismo, existe el riesgo de que el mercado donde se comercializa la teca sufra distorsiones
que cansen una sobreoferta de dicho producto, 1o cual puede causar que ] precio de venta
disminuya y que los resultados no sean los que se esperan conforme al plan de negocios, Lo
anterior puede afectar negativamente la tasa interna de retorno de los inversionistas. De igual
forma, existe el riesgo de que se genere una sobredemanda en el mercado de la teca, lo que
podria cansar que el precie de la teca =e incremente v Proteak no tenga el inventario para
satisfacer dicha demanda y, en consecuencia, los resultados operativos no sean los esperados y,
consecuentemente, el valor de los CPO se vea afectado de manera adversa.

Ingreso de nuevos competidores

Por la naturaleza de la actividad econdmica de Proteak, los rendimientos planteados han sido
caleulados con base en la existencia de los competidores actuales. No obstante, en caso de que
existan eompetidores adicionales existe el viesgo de que los resultados v utilidades de Proteak no
sean los esperados v afectar el valor de mercado de sus aceiones,



Factores de riesgo relacionados con México

Se espera que una parte muoy significativa de las operaciones se lleve a eabo en México, En
virtud de lo anterior, el desarrollo del negocio depende en gran parte del desempefio econdmico
y politico del pais, ademds de los fendmenos climiticos que afectan la economia del pais. Por
esto, eventos politicos, econdmicos o sociales que pudieran afectar a la economia mexicana,
también podrian tener un efecto negativo en €] resultado operativo de Proteak.

4.1.1. Riesgo de lipo de cambio

Los activos biologicos (especificamente la teca) de Proteak, v en particular los maduros, son un
“commodity”, por lo tanto, su valor se denomina usualmente en dolares. La Compafiia ha
recomocido esta situacion mediante la adopeion del délar como su moneda funcional.

Para la operacion de encalipto v MDF el valor del inventario biolbgico estd denominado en pesos
vy las ventas de éste también son mavoritariamente en pesos (la Compania estima que 30% de los
ingresos serd de exportacion), por lo tante pareceria que no hay una exposicion de tipo de
cambio, excepto porgue la deuda contraida para la construceion de la planta es pagadera en
ditlares,

En el pasado, €] valor del peso mexicano frente al del délar estadounidense ¥ otras monedas ha
fluctnado no de manera consistente, ejemplo de esto es que al 31 de diciembre de 2017 el tipo de
cambio del peso mexicano contra el dolar estadounidense mostrd una revalorizacion de $.9290,
la eual resulta del cambio en la paridad, pasando de $20.6640 al 31 de diciembre de 2016 a
%19.7354 al 31 de diciembre de 2o17; por los movimientos cambiarios observados entre ambas
monedas, podrian presentarse depreciaciones o apreciaciones de tiempo en tiempo hacia el
futuro.

En general, reducciones en el valor del peso mexicano frente a otras monedas podrian afectar
adversamente el negocio v condicion financiera y operativa de Proteak, incluvendo su habilidad
para realizar pagos de principal e intereses al respecto de endendamiento denominado en
moneda extranjera que la Compania ha contratado, Al cierre del ejercicio social de 2017 v de
2016, la Compania mantenia deuda bancara denominada en moneda extranjera por un total de
$1,000,030 v $1,477, 718, respectivamente.,

5i la moneda mexicana se hubiera debilitado/fortalecido en 10.0% con respecto al délar
estadounidense, manteniendo todas las demas variables constantes, el resultado después de
impuestos de los doce meses acumulados al 51 de diciembre de 2017 se habria modificado
respectivamente en aproximadamente $193,502 millones v ($193.502) millones como resultado
de las ganancias/pérdidas cambiarias resultantes por la conversion de cuentas por cobrar a
efectivo, equivalentes de efectivo, clientes, asi como proveedores v acreedores denominados en
dalares estadounidenses,

Cabe destacar que la Compafia no mantiene instrumentos financieros derivados u otros
elementos de cobertura para mitigar este riesgo.






NO APLICA

NO APLICA



Nota 4 - Administracion de riesgos:
Los principales factores de riesgo a los que se encuentra expuesta la Compaifiia son los
siguientes;

4. 1. Riesgo de mercado
4.1.1. Riesgo de tipo de cambio
4.1.2. Riesgo de tasa de interés

4.2. Riesgo de crédito
4.3. Riesgos financieros

4.3.1. Riesgo de liquidez

4.3-2. Riesgo de capital

4.3.3 Estimacion del valor razonable
4.1. Riesgo de mercado

El Mercado Internacional de Madera exige cerlilicaciones ambienlales v sabre el origen legal de
los productos.



La practica internacional se orienta cada vez més hacia el manejo sustentable de los bosques.
Los compradores institucionales de madera v productos derivados estin solicitando
certificaciones que aseguren no solo su bondad ambiental, sino también su origen legal. En el
futuro, dichas certificaciones serdn practicamente un requisito para el acceso a la mayoria de los
mercados institucionales. Aunque Proteak actualmente cuenta con dos certificaciones
nacionales v una certificacion internacional, ademds de contar con estrictas politicas internas
para dar cumplimiento a los requerimientos aplicables para dichas certificaciones, es posible
que Proteak no sea capaz de mantener dichas certificaciones en el futuro, o gque las mismas sean
sustituidas por estindares allernativos. En caso que este riesgo se materialice v Proteak no
cuente con estas certificaciones, el mercado de potenciales compradores de los activos biolGgicos
podria verse reducido v, en consecuencia, los resultados operativos de Proteak podrian ser
afectados adversamente reduciendo sus potenciales ingresos,

En la industria internacional del tablers, el MDF debe cumplir con normas v certifieaciones que
garantizan que los tableros son producidos bajo un ambiente controlado de bajas emisiones
quimicas, de tal forma que éstos salvaguardan el bienestar v salud de las personas. A la fecha de
los estados financieros, la Compaiia produce tableros de MDF bajo dichos estindares. En caso
de que éstos cambien drasticamente, la Compania podria no complir con los mismos,

Cambios de mercado

A pesar de su creciente popularidad v la tendencia alcista en los precios de la madera, no es
posible asegurar que dicha tendencia continuard o que no existe la posibilidad de que dichos
precios se desplomen o experimenten caidas temporales. Un cambio en las preferencias de los
consumidores, por la aparicidn de productos sustitutos, va sean materiales sintéticos (aungue
no se conocen sustitutos en este momento) o por otras especies de drboles, o por la generacion
de excedentes de madera, en su caso, tendria el efecto, entre otros, de que los precios de los
activos biologicos podrian disminoir, reduciendo en consecuencia los ingresos de Proteak,

Durante los dltimos afios, el MFD ha sustituido el uso de madera natureal por tener mejores
acabados, sin embargo, a pesar del constante crecimiento de la industria también han surgido
productos sustitutos del MDF, como el MDP (mediom density particleboard), HDF (high
density fiberboard) y triplay, entre otros, Esto podria provoear presion en los precios del MDF o
influir en la demanda, impactando directamente en los ingresos por venta de MDF de la
Compafiia.

Asimismo, existe el riesgo de que el mercado donde se comercializa la teca sufra distorsiones
que cansen una sobreoferta de dicho producto, 1o cual puede causar que ] precio de venta
disminuya y que los resultados no sean los que se esperan conforme al plan de negocios, Lo
anterior puede afectar negativamente la tasa interna de retorno de los inversionistas. De igual
forma, existe el riesgo de que se genere una sobredemanda en el mercado de la teca, lo que
podria cansar que el precie de la teca =e incremente v Proteak no tenga el inventario para
satisfacer dicha demanda y, en consecuencia, los resultados operativos no sean los esperados y,
consecuentemente, el valor de los CPO se vea afectado de manera adversa.

Ingreso de nuevos competidores

Por la naturaleza de la actividad econdmica de Proteak, los rendimientos planteados han sido
caleulados con base en la existencia de los competidores actuales. No obstante, en caso de que
existan eompetidores adicionales existe el viesgo de que los resultados v utilidades de Proteak no
sean los esperados v afectar el valor de mercado de sus aceiones,



Factores de riesgo relacionados con México

Se espera que una parte muoy significativa de las operaciones se lleve a eabo en México, En
virtud de lo anterior, el desarrollo del negocio depende en gran parte del desempefio econdmico
y politico del pais, ademds de los fendmenos climiticos que afectan la economia del pais. Por
esto, eventos politicos, econdmicos o sociales que pudieran afectar a la economia mexicana,
también podrian tener un efecto negativo en €] resultado operativo de Proteak.

4.1.1. Riesgo de lipo de cambio

Los activos biologicos (especificamente la teca) de Proteak, v en particular los maduros, son un
“commodity”, por lo tanto, su valor se denomina usualmente en dolares. La Compafiia ha
recomocido esta situacion mediante la adopeion del délar como su moneda funcional.

Para la operacion de encalipto v MDF el valor del inventario biolbgico estd denominado en pesos
vy las ventas de éste también son mavoritariamente en pesos (la Compania estima que 30% de los
ingresos serd de exportacion), por lo tante pareceria que no hay una exposicion de tipo de
cambio, excepto porgue la deuda contraida para la construceion de la planta es pagadera en
ditlares,

En el pasado, €] valor del peso mexicano frente al del délar estadounidense ¥ otras monedas ha
fluctnado no de manera consistente, ejemplo de esto es que al 31 de diciembre de 2017 el tipo de
cambio del peso mexicano contra el dolar estadounidense mostrd una revalorizacion de $.9290,
la eual resulta del cambio en la paridad, pasando de $20.6640 al 31 de diciembre de 2016 a
%19.7354 al 31 de diciembre de 2o17; por los movimientos cambiarios observados entre ambas
monedas, podrian presentarse depreciaciones o apreciaciones de tiempo en tiempo hacia el
futuro.

En general, reducciones en el valor del peso mexicano frente a otras monedas podrian afectar
adversamente el negocio v condicion financiera y operativa de Proteak, incluvendo su habilidad
para realizar pagos de principal e intereses al respecto de endendamiento denominado en
moneda extranjera que la Compania ha contratado, Al cierre del ejercicio social de 2017 v de
2016, la Compania mantenia deuda bancara denominada en moneda extranjera por un total de
$1,000,030 v $1,477, 718, respectivamente.,

5i la moneda mexicana se hubiera debilitado/fortalecido en 10.0% con respecto al délar
estadounidense, manteniendo todas las demas variables constantes, el resultado después de
impuestos de los doce meses acumulados al 51 de diciembre de 2017 se habria modificado
respectivamente en aproximadamente $193,502 millones v ($193.502) millones como resultado
de las ganancias/pérdidas cambiarias resultantes por la conversion de cuentas por cobrar a
efectivo, equivalentes de efectivo, clientes, asi como proveedores v acreedores denominados en
dalares estadounidenses,

Cabe destacar que la Compafia no mantiene instrumentos financieros derivados u otros
elementos de cobertura para mitigar este riesgo.






NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



4.3.2 Riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compaiia en relacidén con la administracion del riesgo del capital son: i)
salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha; i) proporcionar adecuados
rendimientos a los accionistas v beneficios a otras partes interesadas v iii) mantener una
estruelura de capital dplima.

A los efectos de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede variar el importe
de dividendos a pagar a los accionistas, realizar una reduecion de capital, emitir nuevas acciones
o vender activos ¥ reducir su deuda.

Al igual que otras entidades de la industria, la Compania monitorea su estructura de capital con
base en la razdn financiera de apalancamiento. Esta razdn se calcula dividiendo la deuda neta
por el capital total. La deuda neta incluye el total de los préstamos cireulantes y no circulantes
reconocidos en el balance general consolidado menos el efectivo v equivalentes de efectivo. El
capital total incluye el capital contable segiin el balance general consolidado mas la denda neta.



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



Nota 15 - Inmuebles, maquinaria y equipo:

Irmuedles Equipo de
y mjoras Equipey  cdmputa,  Constreccidn
a locales maquinaria  oficina v ¥ proyectos

n 5 Temenos ' amendados cola transporte BN proceso Taotal
Saldo inicial § 927309 3 2609 5 224588 516768 $1,513,082  § 2684337
Adiciones {bajas) y {traspasos) {13,180) 427,770 1,132,578 8,046 (1,279,342) 275,672
RIF capitalizable 120,072 - 48,119 168,181
Efacto de conversidn 118,923 (29) 4,006 523 - 123,423
Depreciacian - (2,005) (61, 406) (5,879) - (69,290)
Revaluacidn de inmuebles 110,023 - - - - 110,022
Walor neto en libros al 31 de
diciembre de 2016 1,143,074 428 345 1.419.819 10.458 281,859 3,252 555
Coslo a valor 1,143,074 434 824 1,459,854 35,589 281,859 3,395,300
Depreciacion acumulada = (5,479 (B0135)  _(16.131) = (102, 745)

Walor neto en libros al 31 de

diciembre de 2016 $1.143074  §428345 51419819 $18458 23 2A1.859 § 3280555






Nota 17 - Anilisis de provisiones de pasivos:

A continuacion se presenta el andlisis de movimientos de las provisiones més significativas:

Saldo al Saldo al
Tipo de 1 de anero 31 de diciembre
provision de 2017 Aplicaciones Incrementos de 2017
A corto plazo:
Bonos $ 5,503 $5628 $8,545 58420
§ 5503 § 5,628 £48,545 $8420
Saldo al Saldo al
Tipo de 1 de enero 31 de diciembre
provision de 2016 Aplicaciones Incrementos de 2016
A corto plazo;
Bonos &, 708 $ 1,087 £3192 5,503

#6708 = %1887 = $3182 2 $5503



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



Nota 19 - Efectivo restringido:

Derivado de la liquidacion de los eréditos con financiera rural, la companiia recupers Jos fondos del fidei-

eomitente del fideicomiso irrevocable de garantia y fuente de pago con derecho de reversion. El abjeto de
este fideicomiso es el disponer de efectivo para amortizaciin de los pasivos a largo plazo devivados de los

eontratos de deuda contraidos por la compaifiia por lo tanto dichos fondos al 31 de diciembre de 2016, as-
cendieron a $24,225 al refinanciar los pasivos a largo plazo fueron reembolsados,

Al 31 de diciembre de zo17 el importe asciende a $2.500 correspondientes al erédito celebrado con
Multiva.



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



21.2 Pagos basados en acciones

1. Enlaasamblea del 17 de enero de 2017, los accionistas acuerdan que 6586,500 acciones ordinarias,
nominativas, sin expresion de valor nominal, de las euales 2,195,500 aceiones pertenecen a la Serie
“T7 v 4,391,000, acciones corresponden a la Serie "K” del aumento de capital antes decretado, v que se
encontraran representadas por los CPO gquedaran en la Tesoreria de la Sociedad pendientes de
suscripeion v pago, a efecto de que dichas acciones y los CPO que las representen forman parte del
Plan de Compensaciones e Incentivos para los empleados de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de zo17, los movimientos en el nimero de acciones vigentes v sus respectivos precios
promedio para ejercerlas son los signientes:

Precio promedio
por accidn (§) Numero de acciones
Al 1 de enero 2016 4.81 3,822 497
Ctorgadas 2016 5.95 2,396,004
Otorgadas 2017 6.53 2,670,498
Anuladas - -
Expiradas - -

Al 31 de diclembre 2017 8,988,999



NO APLICA

NO APLICA



Nota 10 - Impuesto por recuperar:

Los impuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, se integran como sigue:

31 de diciembre de
7 2016
Impuesto al valor agregado $122562  $106,900

$122.562  $106.900






MNota 16 - Acreedores diversos:
a. Al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 el saldo de acreedores diversos se integra comao se muestra a
continuacion:
31 de diciembre de
2017 2018
Dieffenbacher % 280,430 % 260,453
Otros? 107,315 40,200

$387,745  §309,653

! Corresponde al pago pendiente de realizar por la compra de maquinaria v equipo para la Flanta
MDF. Este pago esta garantizado mediante la linea de erédito con AKA-Commerzbank
Aktiengesellschaft,

* Corresponde al pago pendiente de realizar a agentes aduanales, servicios de logistica y transporte v
refacciones.

b Al 31 de diciembre de zo17 y 2016, la Compafiia mantenia contratos de arrendamiento financiero por
$60,010 ¥ $47,054, respectivamente con Operadora de Arrendamiento Financiero (Arrenda Uniceo)
por concepto de maquinaria forestal, con vigencia de 5 afios a tasa del 10% anual.






MNota 9 - Clientes ¥ cuentas por cobrar a largo plazo:

Los clientes se integran como sigue;

1 iCiem
2017 2016
Clientes a corto plazo 5 142,635 § 139,104
Cuentas por cobrar a largo plazo 15,674 26,072
Deterioro de clientes (17.537) (9,366
Tolal de clhentes § 140,672 § 155810

Las cuentas por cobrar a largo plazo vencen en un periodo de cuatro afios con una tasa de interés anual
del 9% v =e tiene maquinaria en garantia.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 el saldo de clientes es de $109,531 v $106,599, respectivamente, v cum-
ple integralmente con los términos contractuales.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, $16,843 v $23,140 del saldo de clientes, respectivamente, se encuentra
vencidoe pero no deteriorado v estd relacionado con niimero de clientes independientes con los que no
existe un historial reciente de complimiento. El andlisis de antigiedad de los saldos es el siguiente:

2017 2016
Hasta 3 meses & 11,207 $ 5645
De 3 a6 meses ___ 5636 17,4895
Total § 16,843 $.23,140

Al ai de diciembre de 2017 v 2016, $17,537 v $0,360 del saldo de clientes, respectivamente, se deteriord v
fue provisionado,

Los movimientos de la provision por deterioro al 31 de diciembre zo17 y 2016 de las cuentas por cobrar se
presentan a continuacion:

31 de diciembre da

2017 16
Saldos al inicio del afo & 9,366 5 4,514
Incremento 10,478 23,500
Aplicaciones (2,307) (18,648)
Saldas al final del afio § 17.537 5 9,366

La exposicitn méixima al riesgo de erédito al 31 de diciembre de 2017 es el valor en libros de eada elase de
cuenta por cobrar mencionada.



NO APLICA

NO APLICA

[800600] Notas - Lista de politicas contables



Nota 2 - Bases de preparacion:

Los estados financieros consolidados al g1 de diciembre de 2017 v 2016 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF) v con las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (*CINIIF") aplicables
para Compaiiias que reportan bajo NIIF. A tales efectos se ha utilizado el método del costo
histarieo para la valuacion de los rubros, excepto por los terrenos v el activo biologico que han
sido valuados a su valor razonahble.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables eriticas para preparar los estados
financieros, Asimismo, requieren que la Administracidn ejerza su juicio para definir las
politicas contables que aplicard €] Grupo, Los rubros que invelueran un mavor gradoe de joicio o
complejidad y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros consolidados se deseriben en la Nota 5.

Los estados financieros individuales para fines estatutarios preparados con base en NIIF, son la
base para el pago de dividendos.






3.27 Activos no financieros mantenidos para la venta

De conformidad eon la NITF 5 *Activos no corrientes mantenidos para la venta”, se clasifican en
este rubro a los activos euvo valor en libros se recupera a travis de una operacidn de venta, en
lugar de por su uso continuado. Estos activos no se someten a depreciaciin v se registran a su
valor en libros o su valor razonable, el menor, entendido eomo valor razonable, como el precio
que podria ser recibido al vender un activo o pagado para transferit un pasivo en una
transaccion sin presiones, en condiciones normales e independientes, es decir, ordenada, entre
participantes del mereado a una fecha de medicidn determinada, disminuido de los costos en
que se incurrird para venderlos. Al 31 de diciembre de 2016 el valor en libros es menor gue el
valor razonable por lo tanto no se reconocid ningin ajuste al respecto.

Cuando los activos mantenidos para la venta dejan de complir los eriterios para ser clasificados
en este rengldn, la Compaiia valia dichos activos al menor entre el valor en libros que se tenia
antes de la fecha en que fueron clasificados como mantenidos para la venta (ajustado por la
depreciacién por el periodo en que el activo fue considerado como mantenido para su venta) y
an valor de recuperacion menos costos para su venta a la fecha en que se decidio no venderlo,
Cualquier ajuste derivado de esta valuacion se reconoce en el estado de resultados del gjercicio.






3.11 Activos biolagicos consumibles maduros e inmaduros

Los activos biologicos consumibles de la Compania los conforman las plantaciones forestales de
madera de Leea, cucalipto v olras especies.

La IAS 41 establece gue los activos biolagicos deben ser valuados a su valor razonable menos
costos estimados de punto de venta, Dicho valor se determina con base en el precio de un
mercado activo,

Donde el valor razonable de un activo bioltgico no se puede establecer, la TAS 41 permite su
valuacion a su costo histarico acumulado.

i Clasificacion, mediciom y valuwacion del activo biolGgico

Laos activos bioldgicos se reconocen a su valor razonable, de acuerdo con las siguientes
consideraciones:

Para la Teca

o La Compafiia considera, con base en su experiencia comereial, que existe un mercado activo v
eficiente para las plantaciones que tengan un didmetro promedio igual o mayor a 2o em, v
una edad minima de 8 afics. El momento en que una plantacion alcance las caracteristicas
comerciales requeridas, dependerd del desarrollo v erecimiento de la misma.

Para estos activos, la Compafiia estima el valor de mercado a la fecha de valuacion,
considerando: i) el volumen, medido en metros cibicos (m?) estimado de la plantacidn, ii) los
precios unitarios ohservados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mereado, menos los
costos v gastos de punto venta como gastos de cosecha, acarres, medicidn, identificacion,
rentas, ete, v i) las caracteristicas comerciales como didametro, forma, edad, ete,



Para la determinacion de volumen, la Compaiiia obtiene datos de didmetro, altura y densidad
de drboles mediante un inventario sistematico con arranque aleatorio de sus plantaciones
maduras. Con estos datos de campo se determing entonees el volumen comercial
aprovechable,

Los precios unitarios varian entre Dls.111/me v Dls, 884,/m?, dependiendo del didmetro o
circunferencia de la troza v la calidad de la misma.

# Para los activos que ann no han aleanzado €] punto de maduracion v para los cuales no existe
un mercado active observable, la Compafiia distingue dos etapas fundamentales de
desarrollo:

= Etapa inicial: los riesgos iniciales de plantacién no se superan sino hasta después del ano 2,
periodo en que el active bioldgico presenta mayor vulnerabilidad a los factores que pueden
afectar su supervivencia; durante este periodo el activo se reconoce a su costo historico
acumulado, que incluye principalmente, mantenimientos, fertilizantes, semillas, plaguicidas,
ete,

= Elapa de transicidn: desde que se supera la Etapa inicial, v hasta el momento en que existe un
mercado activo v eficiente, es decir entre los afos 3 v hasta el momento en el gue aleancen, sin
excepeion, las dos caracteristicas comerciales requeridas para su venta: a) medida del
didmetro promedio sea de 20 cm o mas, b) gque la plantacion tenga una edad minima de 8
afos, se valia el Activo Biologico al valor estimado al momento de transicion a valor de
mereado, descontado a la fecha de valuacidn, Para esto, la Compaiiia asigno a eada plantacion
una de 10 curvas de evecimiento esperado, basdndose en caracteristicas fisicogquimicas del
suelo (como profundidad efectiva del suelo v acidez), material genético empleado, v una de 10
curvas de crecimiento esperado basandose en el didmetro promedio del lote, determinado en
el altimo inventario o en sn caso el estimado con base en las condiciones de la plantacion v la
zona en la que se encuentra. Adicionalmente, cada eurva de crecimiento tiene un plan de
manejo forestal asociado. Con el volumen proyectado unitario por hectirea determinado con
las dos anteriores, v utilizando los precios de mercado ya mencionados, se determina para
cada plantacion, el valor proyectado del activo biolégico al momento de transiciomn.

Cabe aclarar que, la curva de crecimiento y el plan de manejo determinan en conjunto el afio
de transicion esperado. Durante la etapa de transicidn, la Compaiiia verifica que el estado de
la plantacidn se ajuste a los esperados mediante datos de crecimiento de eampo (utilizando
digmetros o circunferencias como predictor del crecimiento).

El valor provectado al momento de transicidn en el que existe un mercado activa v eficiente se
descuenta a la fecha de valuacion para eada plantacidn utilizando una tasa de descuento
determinada mediante el costo promedio ponderado del capital (WACC, por sus siglas en inglés)
de 11.3% v 12% para 2017 v 2016, respectivamente.

Los cambios periddieos resultantes del crecimiento y transformaciones bioldgicas, son
contabilizados como ingreso o costo en el estado de resultados en el afio en que se presentan.

Los activos biologicos se clasifican como activos biologicos a corto plazo aguellos que seran
cortados v vendidos en el corto plazo v el resto como activos no cirenlantes.

El valor razonable determinado para los activos bioltgicos entee el afio 3 v hasta el afio en el que
las plantaciones alcanzan las caracteristicas comerciales se encuentran en el nivel 5 de la
jerarguia del valor razonable. Los activos bioldgicos que superan dicha edad se encuentran en el
nivel 1 de la jerarquia del valor razonable, del afo 1 hasta el afio 3 se encuentran en el nivel de la
jerarquia 2 del valor razonable.



Para el Eucalipto

+ La Compaiiia considera con base en su experiencia comercial, gque existe un mercado activo v
eficiente para el producto agricola (m? de madera eucalipto) que tengan un didmetro sin
corteza superior a los 8 em v miximo de 55 em. Bl momento en gque una plantacion aleance
las caracteristicas comerciales requeridas, dependerd del desarrollo v erecimiento de la
misma. Para las plantaciones de eucalipto, esto ocurre normalmente después del afo 2 desde
su plantacion.

Para estos activos, la Compafiia estima el valor de mereado a la fecha de valuacian,
considerando: i) el volumen, medido en metros cibicos (m?) estimado de la plantacion, v ii)
los precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mercado, menos los
costos v gastos de punto venta (como gastos de cosecha, acarreo, medicion, identificacion,
rentas, ete.),

Para la determinacion de volumen, la Compaiia obtiene datos de didmetro, altura y densidad
de drboles mediante un inventario sistemdtico con arrangue aleatorio de sus plantaciones
madurazs. Con estos datos de campo 22 determina entonces el volumen comercial
aprovechahle,

Los precios unitarios del eucalipto ascienden a $338.50/m3. Independientemente del
difdmetro o circunferencia de la troza v la calidad de la misma.

« Para los activos que aiin no han aleanzado el punto de maduracion (la Compaiiia considera
que los riesgos iniciales de plantacion no se superan sino hasta el afio 2, periodo en que el
activo biologico presenta mayor vulnerabilidad de los factores que pueden afectar su
supervivencia) v para los cuales no existe un mercado activo observable, la Compaia
reeonoce ¢l active a su costo historieo acumuladao.

Los cambios periddicos resultantes del crecimiento v transformaciones bioldgicas, son
contabilizados como ingreso o costo en el estado de resultados en el ano en que se presentan.

Los activos bioldgicos se clasifican como activos biologicos a corto plazo aquellos que serin
cortados v vendidos en el corto plazo vy el resto como activos no circulantes,

El valor razonable determinado para los activos hiologicos se encuentra en el nivel 1 de la
jerarquia del valor razonable, para los activos que superan el ato 2 desde so fecha de
plantacitn, desde la fecha de plantacion y hasta que superen el afio 2 se encuentran en la
jerarquia 2 de valor razonable.






3.16 Costos por préstamos

Los costos generales o especificos derivados de préstamos que son directamente atribuibles a la
adguisicion, construecion o produccion de activos calificables para los cuales se requiere de un
pericdo prolongado para ponerlos en las condiciones requeridas para su uso o venta, se
capitalizan formando parte del costo de esos activos hasta que los activos estin sustancialmente
listos para su uso o venta.

Al de diciembre de 2017 no se capitalizaron costos por préstamaos v al 31 de diciembre de
2016 los costos por préstamos capitalizados ascendieron a $33,188. Los activos bioldgicos no se
consideran activos calificables.









4.15 Préstamos

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
relacionados incurridos, v posteriormente se reconoeen a su costo amortizado. Cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos relacionados incurridos) v el valor
redimible se reconoce en el estado de resultados durante el plazo de vigencia del préstamo
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Laos honorarios incurridos para oblener los préstamos se reconoeen como costos de la
transaccion en la medida gue sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirdn.

Obligaciones de hacer v no hacer

Algunos contratos de préstamo de la Compaiiia tienen obligaciones de hacer v no hacer en las
que se le requiere cumplir eiertos indicadores de desempeiio. Estas obligaciones se rigen por
condiciones y practicas del mercado v no constituyen responsabilidades y cargas onerosas para
la Compafia. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 las obligaciones de hacer v no hacer fueron
cumplidas,






4.3 Bases de consolidacion
#. Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiila tiene el control. La
Compaiiia controla una entidad cuando estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su participacion en la entidad v tiene la capacidad de afectar los rendimientos a
traves de su poder sobre la entidad, Las subsidiarias son consolidadas en su totahdad desde la
fecha en que el control es transferidoe a la Compaiiia v hasta la fecha en que pierde dicho control.

Las transacciones v saldos intercompaifiias, asi como las ganancias no realizadas en
transacciones entre companias de Proteak son eliminados en la preparacion de los estados
financieros consolidados, Con el fin de asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por
la Compafia, los montos reportados de las subsidiarias han sido modificados en donde se haya
considerado necesario.

Loz estados financieros consolidados incluyen los de la Compaifiia v los de todas las compafiias
subsidiarias controladas por esta.

b.  Absorcion (dilucidn) de control en subsidiarias

El efecto de absorcion (dilucion) de control en subsidiarias, es decir un aumento o disminucion
en el porcentaje de control, se reconoce formando parte del capital contable, directamente en la
cuenta de utilidades acumuladas, en el afio en el cual ocurren las transacciones gue originan
dichos efectos. El efecto de absorcion (dilucién) de control se determina al comparar el valor
contable de la inversion en acciones con base en la participacion antes del evento de absoreitn o
dilucion contra dicho valor contable considerando la participacion después del evento
mencionado. En el easo de pérdidas de control el efecto de dilucion se reconoce en resultados.

¢. Inversin en negocio conjunto

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual las partes que tienen el control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. El control
conjunto es el acuerdo contractual para compartic el control en un negocio, el cual existe cuando
las decisiones sobre las actividades relevantes requieren la aprobacién undnime de las partes
que comparten el control.

Los resultados v los activos v pasivos de las asociadas o negocios conjuntos se incorporan a los
estados financieros consolidados utilizando el método de participacion Conforme al método de
participacion, los negocios conjuntos inicialmente se contabilizan en el estado consolidado de
posicion financiera al costo ¥ se ajusta por cambios posterioves a la adquisiciom por la
participacion de la Compania en la utilidad o pérdida v los resultados integrales del negocio
conjunto, Cuando la participacion de la Compaiia en las pérdidas de una negocio conjunto de la
enticdad supera la participaciin de la negocio conjunto (gque incluyve los intereses a largo plazo
que, en sustancia, forman parte de la inversion neta de la Compaiiia en el negoeio conjunto) la
Compaiiia deja de reconoecer su participacion en las pérdidas. Las pérdidas adicionales se
reconocen siempre v cuando la Compaiia haya contraido alguna obligacion legal o implicita o
hava hecho pagos en nombre del negocio conjunto.

Una inversidn en un negocio conjunto se registra utilizando el método de participaciin desde la
fecha en que la participada se convierte en un negocio conjunto. En la adguisicion de la
inversion en negocio conjunto, €l exceso en el costo de adguisicion sobre la participacion de la
Compania en el valor razonable neto de los activos ¥ pasivos identificables en la inversion se
reconoce como crédito mercantil, el cual se inchive en el valor en lbros de la inversidn.
Cualquier exceso de participacion de la Compaiiia en el valor razonable neto de los activos v
pasivos identificables en el costo de adquisicion de la inversion, después de la reevaluacion,
luego de su reevaluacion, se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo en el cual la
inversion se adquirio.



Los requerimientos de TAS 30 se aplican para determinar si es necesario reconocer una pérdida
por deterioro con respecto a la inversion de la Compatia en un negocio conjunto. Cuando es
necesario, se prueba el deterioro del valor en libros total de la inversion (incluyendo el erédito
mercantil) de conformidad con IAS 36 “Deterioro de activos” como un inico active, comparando
au monto recuperable (mavor entre valor en uso v valor razonable menos costo de venta) contra
au valor en libros, Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del valor en libros de
la inversiom, Cualgquier reversion de dicha pérdida por deterioro se reconoce de conformidad eon
TAS 36 en la medida en que dicho monto recuperable de la inversion incrementa
posteriormente.

La Compania mantiene el 50% participacion en un negocio conjunte denominado “Fideicomiso
Tlacotalpa™.



NO APLICA



Flujos de efectivo
La Compafiia utiliza el método indirecto de conformidad con la NIC-7

Actividades de financiacién: Son las actividades gue producen cambios en el tamaiio v
Composicion de los capitales propios v de los préstamos tomados por la entidad.

Actividades de inversion: Son las de adquisicion v disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en los equivalentes al efectivo.

Actividades de operaciin: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de
la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

Inversion o financiacion.

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depisitos bancarios a la vista,

Los equivalentes al efeetivo son:

Inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Flujos de efectivo son las entradas v salidas de efectivo v equivalentes al efectivo.



NO APLICA



Construcciones en proceso.

El costo de un activo construido por la propia entidad se determina utilizando los mismos
prineipios que si fuera un elemento de propiedades, planta y equipo adguirido.Por tanto, se
eliminard cualguier ganancia interna para obtener el costo de adquisicion de dichos
activos. De forma similar, no se incluirin, en el costo de produccidn del active, las
cantidades que excedan los rangos normales de consumo de materiales, mano de obra n
otros factores empleados,

En la NIC 23

Costos por Préstamos se establecen los criterios para el reconocimiento de los intereses
como componentes del importe en libros de un elemento de propiedades, plantay
equipo construido por la propia entidad.



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



4.12 Inmuebles, maguinaria v equipo

Los terrenos se muestran a su valor razonable, con base en valuaciones por expertos
independientes externos. Las valuaciones se realizan con suficiente regularidad (cada 2 afios),
para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su
importe en libros.

El valor razonable determinado para los terrenos se encoentra en el nivel 2 de la jerargquia del
valor razonable,

Las demis partidas de inmuebles, maguinaria v equipo se reconocen al costo histrico menos su
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo historico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adguisicion de estos activos v todos los gastos relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion. El costo incluye para los activos calificables los costos de
préstamos capitalizados de acuerdo con las politicas de la Compania.

Loz costos de préstamos generales v especificos, atribuibles a la adquisicion, construccion o
produceion de activos calificados, los cuales necesariamente tardan un periodo sustancial de
tiempo para estar listos antes de su uso o venta (1 afio), se capitalizan formando parte del costo
de adguisicion de dichos activos calificados, hasta el momento en que estén aptos para el uso al
que estan destinados,

Los costos relacionados con ana partida incurridos posteriormente al reconocimiento inicial se
eapitalizan, como parte de dicha partida o una partida separada, segin corresponda, solo
cuando es probable que generen beneficios econdmices futuros para el Grupo y el costo se pueda
medir confiablemente. El valor en libros de los componentes reemplazados se da de baja. Los
gastos de mantenimiento v de reparacion se cargan al estado de resultados en el periodo que se
ineurren.,

Los anmentos en el valor en libros por revaluacion de terrenos se abonan al superdvit por
revaluacion neto del impuesto sobre la renta diferido. Las disminuciones que compensan los
aumentos anteriores del mismo activo se cargan en otros resultados integrales, todas las demis
disminuciones se cargan en el estado de resultados,

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion del resto de las partidas de los inmuebles,
magquinaria y equipoe se calenla con base en el método de linea recta, el cual se aplica sobre el
posto del activo sin incluir su valor residual ¥ considerando sus vidas dtiles estimadas, como

sigue:
Vida til

Equipo de computo 3 anos
Equipo de transporte 4 anos
Equipo y maquinaria agricola 10 anos
Equipo de oficina 10 afios
Inmuehbles 44 anos
Equipo v maquinaria industrial 5-25 afos
Mejoras a locales arrendados Plazo del arrendamiento

La Compafifa asigna el importe inicialmente reconocido respecto de un elemento de
propiedades, mobiliario y equipo en sus diferentes partes significativas (componentes) v
deprecia por separado cada uno de esos componentes,

Los valores residuales y la vida atil de los activos se revisan v ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cierre de cada afo.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor de recuperacion estimado, se reconoce
una pérdida por deterioro para redoeir el valor en libros a su valor de recuperacion.



El resultado por la venta de inmuebles, magquinaria v equipo se determina comparando el valor
razomahble de la contraprestacion recibida v el valor en libros del activo vendido v se presenta en
el estado de resultados en la partida “Otros ingresos - Neta”,

Cuando los activos revaluados son vendidos, los importes incluidos en otras reservas se
transfieren a resultados acumulados.






NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



3.6 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efective incluve el efectivo y otras inversiones altamente liquidas a
corto plazo con vencimiento original inferior a tres meses, Estas partidas se registran a su costo
histdrico, que no difiere significativamente de su valor razonable. Viéase Nota 7.

El efectivo restringido estd snjeto a restriceiones regulatorias v por lo tanto, no estid disponible
para el uso general de la Compafiia. Véase Nota 19,

En el estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el
efective disponible, los depdsitos bancarios a la vista, otras inversiones a corto plazo altamente
liquidas con vencimientos de tres meses o menos v sobregiros bancarios,



NO APLICA



4.25 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de
la Compadiia.






3.26 Utilidad por accidn

La utilidad bésica por accidn ordinaria se caleula dividiendo la participacion controladora entre
el pramedio ponderado de aceiones ordinarias en circulacion durante el gjereicio. La pérdida
por accion diluida se determina ajustando la participacion controladora y las acciones
ordinarias, bajo el supuesto de que se realizarian los compromisos de la Compariia para emitir o
intercambiar sus propias acciones. La pérdida bésica es igual a la utilidad diluida debido a que
no existen transacciones que pudieran potencialmente diluir la utilidad.






4.19 Beneficios a empleados
#. Beneficios a corto plazo

Proteak proporeiona beneficios a empleados a corto plazo, los cuales pueden incluir sueldos,
salarios, compensaciones anuales v bonos pagaderos en los siguientes 12 meses. Proteak
reconoce una provision sin descontar cuando se encuentre contractualmente obligado o cuando
la practica pasada ha creado una obligacion,

b. Participacion de los trabajadores en las ntilidades.

La Compania reconoce un pasivo v un gasto por la Participacion de los Trabajadores en las
Utilidades (PTU) con base en un edleulo que toma en cuenta la utilidad fiscal después de ciertos
ajustes, La Compaiiia reconoes una provision cuando estd obligada legalmente a realizar ¢l
paga.

[ Prima de antigiiedad

Las compafifas del Grupo tienen establecido un plan conforme lo requerido por la Ley Federal
del Trabajo (LFT) respecto del coal, las compaiiias del Grupo que cuentan con personal, estin
obligadas a pagarles a sus trabajadores v estos tienen derecho a recibir, una prima de
antigitedad al terminar la relacion laboral después de 15 afios de servicios, esta obligacion se
considera una obligacion post emplen,

El pasivo o activo reconocido en el balance general respecto de la prima de antigiiedad se
clasifica como de beneficios definidos v es el valor presente de la Obligacién por Beneficios
Definidos (OBD] a la fecha del balance general junto con los ajustes por utilidades o pérdidas
actuariales no reconocidas v los costos por servicios pasados. La OBD se caleula anualmente por
actuarios independientes utilizando el método del erédito unitario provectado. El valor presente
de las OBD se determina descontando los flujos de efectivo estimados usando la tasa del interés
de bonos gubernamentales denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados v que tienen términos de la obligacion por pensiones.

Las utilidades y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al eapital contable en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados, 8 menos que los
cambios en el plan de pensiones estén sujetos a que el empleado continde en servicio por un
periodo de tiempo determinado (el periodo que otorga el devecho). En este caso, los costos de
servicios pasados se amortizan utilizando el método de linea recta durante el periodo que otorga
el derecho.

d.  Beneficios por terminaciin

Los beneficios por terminacion se pagan cuando la relacion laboral se termina antes de la fecha
normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente la terminacion a cambio de
estos beneficios, La Compania reconoee los beneficios por terminacion en la primera de las
siguientes fechas: a) estd comprometido a poner fin a la velacion laboral de los empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin tener

la posibilidad de elodie su ohligacion,

b) cuandoe la Compafiia reconoce costos por reestructura de acuerdo a lo establecido en la NIC
37 e involucra pagos de beneficios por terminacion. En el caso de una oferta que promueva la
terminacion voluntaria, los beneficios por terminacion se valian con base en el nimero
esperado de empleados que aceptaran la oferta. Los beneficios que vencen 12 meses después de
la fecha de reporte se descuentan a su valor presente,






NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



3.11 Activos biolagicos consumibles maduros e inmaduros

Los activos biologicos consumibles de la Compania los conforman las plantaciones forestales de
madera de Leea, cucalipto v olras especies.

La IAS 41 establece gue los activos biolagicos deben ser valuados a su valor razonable menos
costos estimados de punto de venta, Dicho valor se determina con base en el precio de un
mercado activo,

Donde el valor razonable de un activo bioltgico no se puede establecer, la TAS 41 permite su
valuacion a su costo histarico acumulado.

i Clasificacion, mediciom y valuwacion del activo biolGgico

Laos activos bioldgicos se reconocen a su valor razonable, de acuerdo con las siguientes
consideraciones:

Para la Teca

o La Compafiia considera, con base en su experiencia comereial, que existe un mercado activo v
eficiente para las plantaciones que tengan un didmetro promedio igual o mayor a 2o em, v
una edad minima de 8 afics. El momento en que una plantacion alcance las caracteristicas
comerciales requeridas, dependerd del desarrollo v erecimiento de la misma.

Para estos activos, la Compafiia estima el valor de mercado a la fecha de valuacion,
considerando: i) el volumen, medido en metros cibicos (m?) estimado de la plantacidn, ii) los
precios unitarios ohservados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mereado, menos los
costos v gastos de punto venta como gastos de cosecha, acarres, medicidn, identificacion,
rentas, ete, v i) las caracteristicas comerciales como didametro, forma, edad, ete,



Para la determinacion de volumen, la Compaiiia obtiene datos de didmetro, altura y densidad
de drboles mediante un inventario sistematico con arranque aleatorio de sus plantaciones
maduras. Con estos datos de campo se determing entonees el volumen comercial
aprovechable,

Los precios unitarios varian entre Dls.111/me v Dls, 884,/m?, dependiendo del didmetro o
circunferencia de la troza v la calidad de la misma.

# Para los activos que ann no han aleanzado €] punto de maduracion v para los cuales no existe
un mercado active observable, la Compafiia distingue dos etapas fundamentales de
desarrollo:

= Etapa inicial: los riesgos iniciales de plantacién no se superan sino hasta después del ano 2,
periodo en que el active bioldgico presenta mayor vulnerabilidad a los factores que pueden
afectar su supervivencia; durante este periodo el activo se reconoce a su costo historico
acumulado, que incluye principalmente, mantenimientos, fertilizantes, semillas, plaguicidas,
ete,

= Elapa de transicidn: desde que se supera la Etapa inicial, v hasta el momento en que existe un
mercado activo v eficiente, es decir entre los afos 3 v hasta el momento en el gue aleancen, sin
excepeion, las dos caracteristicas comerciales requeridas para su venta: a) medida del
didmetro promedio sea de 20 cm o mas, b) gque la plantacion tenga una edad minima de 8
afos, se valia el Activo Biologico al valor estimado al momento de transicion a valor de
mereado, descontado a la fecha de valuacidn, Para esto, la Compaiiia asigno a eada plantacion
una de 10 curvas de evecimiento esperado, basdndose en caracteristicas fisicogquimicas del
suelo (como profundidad efectiva del suelo v acidez), material genético empleado, v una de 10
curvas de crecimiento esperado basandose en el didmetro promedio del lote, determinado en
el altimo inventario o en sn caso el estimado con base en las condiciones de la plantacion v la
zona en la que se encuentra. Adicionalmente, cada eurva de crecimiento tiene un plan de
manejo forestal asociado. Con el volumen proyectado unitario por hectirea determinado con
las dos anteriores, v utilizando los precios de mercado ya mencionados, se determina para
cada plantacion, el valor proyectado del activo biolégico al momento de transiciomn.

Cabe aclarar que, la curva de crecimiento y el plan de manejo determinan en conjunto el afio
de transicion esperado. Durante la etapa de transicidn, la Compaiiia verifica que el estado de
la plantacidn se ajuste a los esperados mediante datos de crecimiento de eampo (utilizando
digmetros o circunferencias como predictor del crecimiento).

El valor provectado al momento de transicidn en el que existe un mercado activa v eficiente se
descuenta a la fecha de valuacion para eada plantacidn utilizando una tasa de descuento
determinada mediante el costo promedio ponderado del capital (WACC, por sus siglas en inglés)
de 11.3% v 12% para 2017 v 2016, respectivamente.

Los cambios periddieos resultantes del crecimiento y transformaciones bioldgicas, son
contabilizados como ingreso o costo en el estado de resultados en el afio en que se presentan.

Los activos biologicos se clasifican como activos biologicos a corto plazo aguellos que seran
cortados v vendidos en el corto plazo v el resto como activos no cirenlantes.

El valor razonable determinado para los activos bioltgicos entee el afio 3 v hasta el afio en el que
las plantaciones alcanzan las caracteristicas comerciales se encuentran en el nivel 5 de la
jerarguia del valor razonable. Los activos bioldgicos que superan dicha edad se encuentran en el
nivel 1 de la jerarquia del valor razonable, del afo 1 hasta el afio 3 se encuentran en el nivel de la
jerarquia 2 del valor razonable.



Para el Eucalipto

+ La Compaiiia considera con base en su experiencia comercial, gque existe un mercado activo v
eficiente para el producto agricola (m? de madera eucalipto) que tengan un didmetro sin
corteza superior a los 8 em v miximo de 55 em. Bl momento en gque una plantacion aleance
las caracteristicas comerciales requeridas, dependerd del desarrollo v erecimiento de la
misma. Para las plantaciones de eucalipto, esto ocurre normalmente después del afo 2 desde
su plantacion.

Para estos activos, la Compafiia estima el valor de mereado a la fecha de valuacian,
considerando: i) el volumen, medido en metros cibicos (m?) estimado de la plantacion, v ii)
los precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mercado, menos los
costos v gastos de punto venta (como gastos de cosecha, acarreo, medicion, identificacion,
rentas, ete.),

Para la determinacion de volumen, la Compaiia obtiene datos de didmetro, altura y densidad
de drboles mediante un inventario sistemdtico con arrangue aleatorio de sus plantaciones
madurazs. Con estos datos de campo 22 determina entonces el volumen comercial
aprovechahle,

Los precios unitarios del eucalipto ascienden a $338.50/m3. Independientemente del
difdmetro o circunferencia de la troza v la calidad de la misma.

« Para los activos que aiin no han aleanzado el punto de maduracion (la Compaiiia considera
que los riesgos iniciales de plantacion no se superan sino hasta el afio 2, periodo en que el
activo biologico presenta mayor vulnerabilidad de los factores que pueden afectar su
supervivencia) v para los cuales no existe un mercado activo observable, la Compaia
reeonoce ¢l active a su costo historieo acumuladao.

Los cambios periddicos resultantes del crecimiento v transformaciones bioldgicas, son
contabilizados como ingreso o costo en el estado de resultados en el ano en que se presentan.

Los activos bioldgicos se clasifican como activos biologicos a corto plazo aquellos que serin
cortados v vendidos en el corto plazo vy el resto como activos no circulantes,

El valor razonable determinado para los activos hiologicos se encuentra en el nivel 1 de la
jerarquia del valor razonable, para los activos que superan el ato 2 desde so fecha de
plantacitn, desde la fecha de plantacion y hasta que superen el afio 2 se encuentran en la
jerarquia 2 de valor razonable.



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



4.7 Activos financieros

Las compras v ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender ¢l activo,
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en la categoria; 1) préstamos v cuentas por cobrar
al momento de su reconocimiento inicial, considerando el propdsito para el cual fueron
adguiridos.

i. Cuentas por cobrar

Las enentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos v determinables que
no se cotizan en un mereado activo, Se incluyven como activos circulantes, excepto por aclivos
con vencimiento mayor a 12 meses. Inicialmente se reconccen a su valor razonable mis
cualquier costo de transaccion directamente atribuible, posteriormente se valorizan al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo,

3.8 Deterioro de activos financieros
i Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalioa al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de cada
activo financiero o grupo de activos financieros, Se reconoce una pérdida por deterioro si existe
evidencia ohjetiva de deterioro comeo resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (evento de pérdida) y siempre gue el evento de pérdida (o
eventos) tenga un impacto que pueda ser estimado confiablemente sobre los flujos de efectivo
futuros estimados, derivados del activo financiero o grupo de activos financieros,

La evidencia de deterioro puede incluir indicies de que los dendores o un grupo de deudores
esti experimentando dificultades financieras significativas, la falta de pago o retrasos en el pago
de intereses, la probabilidad de que entre en quiebra o de una reorganizacion financiera, asi
como cuando los datos observables indican que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo estimados futuros, como los cambios en los atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con la falta de pago.

Para la categoria de préstamos v cuentas por cobrar, el monto de la pérdida es la diferencia entre
el valor en libros de los activos v el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados
{excluyvendo las pérdidas erediticias futuras que aiin no se han ineurrido) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se disminuye v el
monto de la pérdida se reconoce en el estade de resultados consolidade. Si un préstamo tiene
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es
la tasa de interés efectiva actual determinada contractualmente, La Compaiia puede medir el
deterioro sobre la base del valor razonable de un instrumento financiero utilizando su precio de
mercado observable.

5i en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuyve v dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un evento gque haya ocurrido en forma posterior a la fecha en la gque
se reconocit dicho deterioro (como una mejora en la calidad erediticia del deudor), la reversion
de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en ¢l estado de resultados
consolidado.



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



4.15 Préstamos

Los préstamos recibidos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
relacionados incurridos, v posteriormente se reconoeen a su costo amortizado. Cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos relacionados incurridos) v el valor
redimible se reconoce en el estado de resultados durante el plazo de vigencia del préstamo
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Laos honorarios incurridos para oblener los préstamos se reconoeen como costos de la
transaccion en la medida gue sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirdn.

Obligaciones de hacer v no hacer

Algunos contratos de préstamo de la Compaiiia tienen obligaciones de hacer v no hacer en las
que se le requiere cumplir eiertos indicadores de desempeiio. Estas obligaciones se rigen por
condiciones y practicas del mercado v no constituyen responsabilidades y cargas onerosas para
la Compafia. Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 las obligaciones de hacer v no hacer fueron
cumplidas,






4.5 Conversion de monedas extranjeras
#.  Moneda funcional y moneda de presentacion

La Compafiia ha identificado que su moneda funcional es €l dolar estadounidense (Dls.) debido
a que los activos bioldgicos de Proteak son un “commedity” v por 1o tanto su valor se denomina
usnalmente en dolares, por lo que la Compania ha reconocido esta situacion mediante la
adopeidn del délar como su moneda funcional, v de presentacion el peso mexicano. Asimismo,
la moneda funcional de todas las entidades del grupo es el ddlar, exeepto para las prestadoras de
servicios, Proeucalipto Holding, 5. AL P. L.de  C. V. y sus subsidiarias cuya moneda es el peso
mexicanao.



b. Transacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando los tipos de
eambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacion cuando las partidas se
remiden. Las utilidades v pérdidas por diferencias en eambio que resulten de tales
transacciones v de la conversion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos v pasivos
maonetarios denominados en moneda extranjera, se reconacen como fluctnacion cambiaria
dentro de los gastos financieros en el estado de resultados,

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en la fecha en que se llevid a cabo la transaccion o el tipo de cambio vigente a
la fecha de valuacion cuando las partidas son revaluadas. Las utilidades y pérdidas por
fluctnaciones en los tipos de cambio que resultan yva sea por la liquidacion de tales operaciones o
por la conversitn de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los
tipos de cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados.

. Empresas del grupo

Los resullados y la siluacidn financiera de todas las entidades de la Compafiia (ninguna de las
cuales tiene moneda en una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion de la
siguiente forma:

i.  Losactivos v pasivos reconocidos en el balance general se convierten al tipo de cambio de la
fecha de cierre de dicho balance general.

il. Los ingresos v gastos reconocidos en el estado de resultados se convierten al tipo de cambio
promedio de cada afio (excepto cuando este promedio no es una aproximacion razonable del
efecto derivado de convertir los resultados a los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
aperaciones; en cuyo caso se utilizaron esos tipos de cambio).

i, El capital reconocido en el balance general se convierten al tipo de cambio historico,

iv. Las diferencias en cambio resultantes se reconocen como otras partidas de la utilidad
integral.
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Los resullados y la siluacidn financiera de todas las entidades de la Compafiia (ninguna de las
cuales tiene moneda en una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion de la
siguiente forma:

i.  Losactivos v pasivos reconocidos en el balance general se convierten al tipo de cambio de la
fecha de cierre de dicho balance general.

il. Los ingresos v gastos reconocidos en el estado de resultados se convierten al tipo de cambio
promedio de cada afio (excepto cuando este promedio no es una aproximacion razonable del
efecto derivado de convertir los resultados a los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
aperaciones; en cuyo caso se utilizaron esos tipos de cambio).

i, El capital reconocido en el balance general se convierten al tipo de cambio historico,

iv. Las diferencias en cambio resultantes se reconocen como otras partidas de la utilidad
integral.






El método de contabilizacion utilizado por la Compania para las combinaciones de negocios es
el método de adguisicion. La contraprestacion, transferida en la adquisicion de una subsidiaria
es el valor razonable de los activos transferidos, los pasivos ineurridos v las participaciones en el
patrimonio emitidas por la Compafia. La contraprestacion transferida incluye el valor
razonable de cualguier activo o pasivo que resulte de un acuerdo de contraprestacion
contingente, Los activos identificables adquiridos, los pasivos v pasivos contingentes asumidos
en una combinacion de negocios, son medidos inicialmente a su valor razonable en la fecha de
su adguisicion,






4.28 Subsidios

Los subsidios obtenidos del gobierna, relacionados con la plantacion de los activos bioldgicos, se
reconoeen en el estado consolidado de resultados en el momento en que son efectivamente
recibidos. Enlos afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 v de 2016, los subsidios
recibidos por parte de la Comision Nacional Forestal, ascendieron a $19,903 v 524,864,
respectivamente, Dicho apovo financiero no esta condicionado a ningan cumplimiento ni tiene
que regresarse en el futuro,

Al 31 de diciembre de zo16 la compaiiia recibid un subsidio por parte del fideicomiso para el
fomento y desarrollo de las empresas del estado Tabasco (FIDET), a través de s programa de
apovo de desarrollo de provectos, por $10,000. Diche apovo financiero no esti condicionado a
ningian cumplimiento futuro.



NO APLICA

NO APLICA



4.8 Deterioro de activos financieros
i Activos valuados a costo amortizado

La Compafia evalia al final de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro de cada
activo financiero o grupo de activos financieros. Se reconoce una pérdida por deterioro =i existe
evidencia ohjetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (evento de pérdida)l y stempre gque el evento de pérdida (o
eventos) tenga un impacto que pueda ser estimado confiablemente sobre los ujos de efectivo
futuros estimados, derivados del activo financiero o grupo de activos financieros.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que los dendores o un grupo de deudores
estd experimentando dificultades financieras significativas, la falta de pago o retrasos en el pago
de intereses, la probabilidad de que entre en quiebra o de una reorganizacion financiera, asi
como cuando los datos observables indican que existe una disminuciin medible en los flujos de
efectivo estimados futuros, como los cambios en los atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con la falta de pago.

Para la ealegoria de préstamos v cuenlas por cobrar, el monto de la pérdida es la diferencia entre
el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados
{excluyendo las pérdidas crediticias futuras que atin no se han incurrido) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero, El valor en libros del activo se disminuye y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados consolidado, Siun préstamo tiene
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro es
la tasa de interés efectiva actual determinada contractualmente. La Compafiia puede medir el
deterioro sobre la base del valor razonable de un instrumento financiero utilizando su precio de
mercado ohservable,

Sien un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuve v dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento gue haya ccurrido en forma posterior a la fecha en la que
se reconocit dicho deterioro (como una mejora en la calidad crediticia del dendor), la reversion
de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados
consolidado,
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4.13 Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro coando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deteriova corresponden al monto en el que el valor en libros del activo execede a su
valor de recuperacion. El valor de recuperacion de los activos es el mayor entre el valor
razonable del activo menos los costos incurridos para su venta v su valor en uso, Para efectos de
la evaluacion de deteriorn, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que generan
flujos de efectiva identificables (unidades generadoras de efective). Los actives no financieros
distintos del erédito mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se evaliian a cada
fecha de reporte para identificar posibles reversiones de dicho deterioro.






4.18 Impuestos a la utilidad

El gasto por impuesto a la ntilidad del periodo comprende el impuesto a la otilidad corriente v
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas directamente en otros resultados integrales o en el capital contable. En
este caso, el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
capital contable, respectivamente,

Fl cargo por impuesto a la utilidad eausado se caleula con base en las leyes tributarias aprobadas
o sustancialmente aprobadas a la fecha del balance general en los paises en los que la Compaiia
v sus subsidiarias operan v generan una base gravable. La Administracion evalia
periddicamente la posicion asumida con relacion a los impuestos declarados respecto de
situaciones en las que las leves fiscales son objeto de interpretacion. La Compaiiia, cuando
eorresponde, registra provisiones sobre los importes adicionales que estima pagar a las
autoridades fiscales.

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporales que surgen
entre las hases fiscales de los activos v pasivos v sus respectivos valores contables mostrados en
los estados financieros consolidados. Sin embargo, el impuesto a la utilidad diferido que surge
por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasive en una transaccidn que no corresponda
a una combinacion de negocios que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la
pérdida contable o fiscal, no se registra. El impuesto a la utilidad diferido se determina
utilizando las tasas v leyes fiscales que han sido promulgadas a la fecha del balance general v
que s espera serin aplicables cuando el impuesto a la wtilidad diferido activo se realice o el
impuesto a la utilidad pasivo se pagoe.

El impuesto a la utilidad diferidoe activo solo se reconoce en la medida que sea probable gue se
obtengan beneficios fiscales futuros contra los que se puedan utilizar las diferencias temporales
pasivas,

El pasivo por impuestos diferidos se origina por las diferencias temporales del impuesto
derivadas de inversiones en subsidiarias, excepto por €l pasivo por impuaesto diferido en el
momento en que la reversion de la diferencia temporal es controlada por la Compaiiia v es
probable que la diferencia temporal no va a revertirse en un futuro cercano. En general, la
Compaiiia no estd en condiciones de controlar la reversion de las diferencias temporales para las
asociadas. Solo cuando existe un acuerdo que le dé a la Compaiiia la posibilidad de controlar la
reversion, las diferencias temporales no se reconocen.,

El activa del impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales deducibles
derivadas de las inversiones en subsidiarias, asociadas v negocios conjuntos dnicamente si es
probable que las diferencias temporales se reversen en el futuro y que si existe suficiente
utilidad sujeta a impuesto contra la cual se puedan utilizar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la utilidad diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos corrientes activos con impuestos corrientes
pasivos y cuando los impuestos a la utilidad diferidos activos v pasivos son relativos a la misma
autoridad fiscal o se trate de la misma entidad fiscal o distintas entidades fiscales v exista la
intencion de liquidar los saldos sobre hases netas.



NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA

NO APLICA



Lin negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes gue tienen control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo. Esas partes se

denominan participantes en un negocio conjunto,

Un participante en un negocio conjunto reconoce la participacion en un negocio conjunto coma
una inversion y contabiliza utilizando ¢l métedo de la participacion de acuerdo con la NIC 28



NO APLICA

NO APLICA



3.21 Capital social

Las acciones comunes se clasifican como capital, no hay acciones preferentes. La prima en
suseripeion de acciones se encuentra neta de los costos por emision de acciones,

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opeiones se
muestran en €l capital contable como una deduccion del importe recibido, neto de impuestos,






4.29 Arrendamientos

Los arrendamientos se elasifican como financieros cuando los términoes del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los deméds arrendamientos se clasifican como operativos,

Arrendatario

Los arrendamientos de maguinaria y equipo de transporte en los que la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado v
el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada uno de los pagos del arrendamiento se aplica al pasivo v se reconocen el cargo financiero.
La obligacidn por cuotas de arrendamiento relativas a los contratos, neto de costos financieros,
ge incluve en otras cuentas por pagar a corto o largo plazo, El interés por el costo financiero se
carga al estado de resultados durante el periodo del arrendamiento, de manera que se obtenga
una lasa de interds constante sobre el saldo del pasivo para cada uno de los periodos. La
magquinaria ¥ equipo de transporte adquiridos a través de arrendamiento financiero se deprecia
en el menor periodo que resulte de comparar la vida atil del activo y el periodo del
arrendamiento.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las rentas variables se
reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.






3.10 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan adeudos de elientes y son originadas por ventas de bienes o
servicios prestados en el curso normal de las operaciones del Grupo. Se presentan comao activo
circulante cuando se espera cobrarlas en un periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre
{0 en el ciclo normal de operaciones del negoeio en el caso que este ciclo exceda este periodo).
En caso contrario, se presentan como activos no circulantes,

Las cuentas por cobrar se reconocen iniclalmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la

estimacion por deterioro, en caso de corresponder.






4.0 [nventarios

Los inventarios de madera y madera procesada se registran a su costo o a su valor neto de
realizacion el gue resulte menor. El eosto incluye el costo del producto més los costos de
importacidn, fletes, maniobras, embarque, almacenaje en aduanas v centros de disteibueitn,
disminuido del valor de las devoluciones respectivas. El valor neto de realizacion es el precio de
venta estimado en el curso normal de las

operaciones menos los costos estimados para realizar la venta, Por lo que se refiere a los activos
biolagicos transferidos a inventarios, el costo representa el valor razonable menos gastos de
venta al momento de la reclasificacion,

Los inventarios son sometidos en cada periodo contable a pruebas de deterioro con objeto de
identificar obsolescencia, dafios en los articulos o bajas en el valor de mercado de estos. En caso
de que el monto de los beneficios economicos futuros de los inventarios, es decir, su valor neto
de realizacion estimado, sea menor a su valor neto en libros se reconoce una pérdida por
deterioro, lo cual se registra en el costo de ventas del periodo en que se presenta. Al 31 de
diciemnbre de 2017 ¥ de 2016 no se requiere un deterioro para inventarios obsoletos o de lento
maovimiento.
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3.27 Activos no financieros mantenidos para la venta

De conformidad eon la NITF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, se clasifican en
este rubro a los activos euyvo valor en libros se recupera a traviés de una operacidn de venta, en
lugar de por su uso continuado. Estos activos no se someten a depreciacion v se registran a su
valor en libros o su valor razonable, el menor, entendido como valor razonable, como el precio
que podria ser recibido al vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion sin presiones, en condiciones normales € independientes, es decir, ordenada, entre
participantes del mereado a una fecha de medicidn determinada, disminuido de los costos en
que se incurrivd para venderlos. Al 31 de diciembre de 2016 el valor en libros es menor gue el
valor razonable por lo tanto no se reconocid ningin ajuste al respecto.

Cuando los activos mantenidos para la venta dejan de cumpliv los eriterios para ser clasificados
en este renglin, la Compaiiia valda dichos activos al menor entre el valor en libros que se tenia
antes de la fecha en gue fueron clasificados como mantenidos para la venta (ajostado por la
depreciacion por el periodo en que el activo fue considerado como mantenido para su venta) y
au valor de recuperacion menos costos para su venta a la fecha en gue se decidio no venderlo,
Cualquier ajuste derivado de esta valuacion se reconoce en el estado de resultados del ejercicio.



NO APLICA
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4.12 Inmuebles, maguinaria v equipo

Los terrenos se muestran a su valor razonable, con base en valuaciones por expertos
independientes externos. Las valuaciones se realizan con suficiente regularidad (cada 2 afios),
para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su
importe en libros.

El valor razonable determinado para los terrenos se encoentra en el nivel 2 de la jerargquia del
valor razonable,

Las demis partidas de inmuebles, maguinaria v equipo se reconocen al costo histrico menos su
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo historico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adguisicion de estos activos v todos los gastos relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion. El costo incluye para los activos calificables los costos de
préstamos capitalizados de acuerdo con las politicas de la Compania.

Loz costos de préstamos generales v especificos, atribuibles a la adquisicion, construccion o
produceion de activos calificados, los cuales necesariamente tardan un periodo sustancial de
tiempo para estar listos antes de su uso o venta (1 afio), se capitalizan formando parte del costo
de adguisicion de dichos activos calificados, hasta el momento en que estén aptos para el uso al
que estan destinados,

Los costos relacionados con ana partida incurridos posteriormente al reconocimiento inicial se
eapitalizan, como parte de dicha partida o una partida separada, segin corresponda, solo
cuando es probable que generen beneficios econdmices futuros para el Grupo y el costo se pueda
medir confiablemente. El valor en libros de los componentes reemplazados se da de baja. Los
gastos de mantenimiento v de reparacion se cargan al estado de resultados en el periodo que se
ineurren.,

Los anmentos en el valor en libros por revaluacion de terrenos se abonan al superdvit por
revaluacion neto del impuesto sobre la renta diferido. Las disminuciones que compensan los
aumentos anteriores del mismo activo se cargan en otros resultados integrales, todas las demis
disminuciones se cargan en el estado de resultados,

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion del resto de las partidas de los inmuebles,
magquinaria y equipoe se calenla con base en el método de linea recta, el cual se aplica sobre el
posto del activo sin incluir su valor residual ¥ considerando sus vidas dtiles estimadas, como

sigue:
Vida til

Equipo de computo 3 anos
Equipo de transporte 4 anos
Equipo y maquinaria agricola 10 anos
Equipo de oficina 10 afios
Inmuehbles 44 anos
Equipo v maquinaria industrial 5-25 afos
Mejoras a locales arrendados Plazo del arrendamiento

La Compafifa asigna el importe inicialmente reconocido respecto de un elemento de
propiedades, mobiliario y equipo en sus diferentes partes significativas (componentes) v
deprecia por separado cada uno de esos componentes,

Los valores residuales y la vida atil de los activos se revisan v ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cierre de cada afo.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor de recuperacion estimado, se reconoce
una pérdida por deterioro para redoeir el valor en libros a su valor de recuperacion.



El resultado por la venta de inmuebles, magquinaria v equipo se determina comparando el valor
razomahble de la contraprestacion recibida v el valor en libros del activo vendido v se presenta en
el estado de resultados en la partida “Otros ingresos - Neta”,

Cuando los activos revaluados son vendidos, los importes incluidos en otras reservas se
transfieren a resultados acumulados.









4.17 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion legal presente o asumida
como resultado de eventos pasados, es probable que se requicra la salida de Mujos de efective
para pagar la obligacion y el importe puede ser estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones por pérdidas operativas futuras.

Las provisiones se valoan al valor presente de los flujos de efectivo que se espera requernit para
liquidar la obligacién, mediante el uso de una tasa de interés antes de impuestos que refleje la
evaluacion del valor actual del dinero en el tiempo, asi como los riesgos especificos de dicha
obligacitn. El incremento a la provision por el paso del tiempo se reconoce como gastos por
interés,
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4.22 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos representan el valor razonable del efectivo cobrado o por cobrar derivado de la
venla de bienes en el curso normal de las operaciones de la Compafia, Los ingresos se muestran
netos de las rebajas y desenentos otorgados a clientes.

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que los beneficios econdmicos fluvan a la Compania en el futuro v la transaceion
eumple los eriterios especificos para cada una de las actividades de la Compaiia, como se
describe mis adelante.

#. Venta de bienes

Los ingresos provienen en su mayoria de la venta de madera en rollo y procesada, 1a cual es
comercializada por subsidiarias en el extranjero v en México. Los Ingresos se reconocen en
resultados cuando se cumple la totalidad de los siguientes requisitos: a) se han transferido al
comprador los riesgos v beneficios de los bienes v no se conserva ningan control significativo de
estos; b) el importe de los ingresos, eostos incurridoes o por ineurdr son determinados de
maneta confiable, ¥ ¢) es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la venta.

3.23 Arrendamientos

Los arrendamientos se elasifican como financieros cuando los términoes del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos,

Arrendatario

Los arrendamientos de maquinaria y equipo de transporte en los que la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros, Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y
el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada uno de los pagos del arrendamiento se aplica al pasivo v se reconocen el cargo financiero.
La obligacion por cuotas de arrendamiento relativas a los contratos, neto de costos financieros,
se incluye en otras cuentas por pagar a corto o largo plazo. El interds por el costo financiero se
carga al estado de resultades durante el periodo del arrendamiento, de manera que se oblenga
una tasa de interés constante sobre el saldo del pasivo para eada uno de los periodos. La
maquinaria v equipo de transporte adquiridos a través de arrendamiento financiero se deprecia
en el menor periodo que resolte de comparar la vida atil del activo y el periodo del
arrendamiento.

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las rentas variables se
reconocen como gastos en los periodos en los que se ineurren.,

3.24 Ingresos por dividendos

Loz ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
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3.6 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efective incluve el efectivo y otras inversiones altamente liquidas a
corto plazo con vencimiento original inferior a tres meses, Estas partidas se registran a su costo
histdrico, que no difiere significativamente de su valor razonable. Viéase Nota 7.

El efectivo restringido estd snjeto a restriceiones regulatorias v por lo tanto, no estid disponible
para el uso general de la Compafiia. Véase Nota 19,

En el estado de flujos de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el
efective disponible, los depdsitos bancarios a la vista, otras inversiones a corto plazo altamente
liquidas con vencimientos de tres meses o menos v sobregiros bancarios,






3.4 Informacion financiera por segmentos

Un segmento de operacion es un componente de la Compatia que participa en actividades de
negocio en las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos, incluvendo los ingresos v los
gastos que se relacionan con transaceiones con los otros componentes de la Compaiia. Los
resultados operacionales de un segmento de operacion son revisados regularmente por el
Comité Directivo para tomar decisiones respecto de los recursos a ser asignados al segmento v
evaluar su rendimiento, v para los que existe informacion financiera disponible, La Compafiia
ha identificado que tiene tres segmentos operativos los cuales se dividen en produceidn v
comercializacidn de teca, produecion v comercializacion de eucalipto v produccidn de tablero de
fibra de densidad media (MDF, por sus siglas en inglés), empleando como materia prima los
activos biologicos de Eucalipto.

La informaciém financiera por segmentos operativos se presenta de manera eonsistente con la
informacién incluida en los reportes internos proporcionadoes a la maxima autoridad en la toma
de decisiones de operacion del Grupo. Esta maxima autoridad es responsable de asignar los
recursos v evaluar ] rendimiento de los segmentos operativos del Grupo v 1a ejerce el Consejo
de Administracian.






3.20 Pagos basados en acciones

La Compafifa participa en planes de pagos basados en aceiones, a través de los cuales recibe
servicios de empleados v entrega como contraprestacion instrumentos de capital (acciones) del
Grupo. Elvalor de los servicios recibidos de los empleados se reconoce como gasto, utilizando
como referencia para su estimacion el valor razonable de las acciones otorgadas, considerando:

Cualquier condicidn de adjudicacion relacionada con el desempeno del mercado (por ejemplo, el
precio de la accidn de la Compafia).

Que el impacto de cualquier servicio y condiciones de adjudicacion diferentes al desempenio del
mercado son excluidas de esta estimacion (por ejemplo, rentabilidad, objetivos de crecimiento
de ventas y la permanencia como empleado por un periodo de Hempo determinado), y cualguier
eondicidn gue no afecte al otorgamiento del benelicio (por ejemplo, la necesidad de ahorrar que
tienen los empleados).

Al final de cada afio, el Grupo reviza sus estimaciones respecto de la cantidad de acciones que se
espera otorgar considerando los cambios en las condiciones de adjudicacion diferentes al
desempefio de mereado. El impacto de esta revision de estimaciones, si lo hubiera, se reconoce
en el estado de resultados, con contrapartida en el eapital contable.

Cuando las acciones se gjercen se acredita la de capital social (valor nominal) v a la cuenta prima
de emision de acciones,

El valor razonable de estas acciones se determina en la fecha que se otorgan



NO APLICA



Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compafiia tiene el eontrol. La
Compaifiia controla una entidad cuando estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su participacion en la entidad v tiene la capacidad de afectar los rendimientos a
través de su poder sobre la entidad.

Las subsidiarias son consolidadas en su totalidad desde la fecha en que €] control es transferido
ala Compafiia y hasta la fecha en que pierde dicho contral,






4.19 Beneficios a empleados
#. Beneficios a corto plazo

Proteak proporeiona beneficios a empleados a corto plazo, los cuales pueden incluir sueldos,
salarios, compensaciones anuales v bonos pagaderos en los siguientes 12 meses. Proteak
reconoce una provision sin descontar cuando se encuentre contractualmente obligado o cuando
la practica pasada ha creado una obligacion,

b. Participacion de los trabajadores en las ntilidades.

La Compania reconoce un pasivo v un gasto por la Participacion de los Trabajadores en las
Utilidades (PTU) con base en un edleulo que toma en cuenta la utilidad fiscal después de ciertos
ajustes, La Compaiiia reconoes una provision cuando estd obligada legalmente a realizar ¢l
paga.

[ Prima de antigiiedad

Las compafifas del Grupo tienen establecido un plan conforme lo requerido por la Ley Federal
del Trabajo (LFT) respecto del coal, las compaiiias del Grupo que cuentan con personal, estin
obligadas a pagarles a sus trabajadores v estos tienen derecho a recibir, una prima de
antigitedad al terminar la relacion laboral después de 15 afios de servicios, esta obligacion se
considera una obligacion post emplen,

El pasivo o activo reconocido en el balance general respecto de la prima de antigiiedad se
clasifica como de beneficios definidos v es el valor presente de la Obligacién por Beneficios
Definidos (OBD] a la fecha del balance general junto con los ajustes por utilidades o pérdidas
actuariales no reconocidas v los costos por servicios pasados. La OBD se caleula anualmente por
actuarios independientes utilizando el método del erédito unitario provectado. El valor presente
de las OBD se determina descontando los flujos de efectivo estimados usando la tasa del interés
de bonos gubernamentales denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados v que tienen términos de la obligacion por pensiones.

Las utilidades y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al eapital contable en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados, 8 menos que los
cambios en el plan de pensiones estén sujetos a que el empleado continde en servicio por un
periodo de tiempo determinado (el periodo que otorga el devecho). En este caso, los costos de
servicios pasados se amortizan utilizando el método de linea recta durante el periodo que otorga
el derecho.

d.  Beneficios por terminaciin

Los beneficios por terminacion se pagan cuando la relacion laboral se termina antes de la fecha
normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente la terminacion a cambio de
estos beneficios, La Compania reconoee los beneficios por terminacion en la primera de las
siguientes fechas: a) estd comprometido a poner fin a la velacion laboral de los empleados de
acuerdo a un plan formal detallado sin tener

la posibilidad de elodie su ohligacion,

b) cuandoe la Compafiia reconoce costos por reestructura de acuerdo a lo establecido en la NIC
37 e involucra pagos de beneficios por terminacion. En el caso de una oferta que promueva la
terminacion voluntaria, los beneficios por terminacion se valian con base en el nimero
esperado de empleados que aceptaran la oferta. Los beneficios que vencen 12 meses después de
la fecha de reporte se descuentan a su valor presente,









3.14 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones con provesdores v acreedores diversos por compras de
bienes o servicios adqguiridos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Cuando se
espera pagarlas en un periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre (o en el ciclo normal
de operaciones del negocio en el caso que este ciclo exceda este periodo), se presentan en el
pasivo circulante. En caso de no complir lo mencionado se presentan en el pasivo no circalante.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable v posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.






3.10 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan adeudos de elientes y son originadas por ventas de bienes o
servicios prestados en el curso normal de las operaciones del Grupo. Se presentan comao activo
circulante cuando se espera cobrarlas en un periodo de un afio o menos desde la fecha de cierre
{0 en el ciclo normal de operaciones del negoeio en el caso que este ciclo exceda este periodo).
En caso contrario, se presentan como activos no circulantes,

Las cuentas por cobrar se reconocen iniclalmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la

estimacion por deterioro, en caso de corresponder.



NO APLICA



1. El 8 de octubre de 2014 Proteak celebrd una asamblea de accionistas en su subsidiaria
Proeucalipto Holding, 5. A, P. 1. de C. ¥, en la cual se aprobd el aceptar al accionista
FINNISH FUND FOR INDUSTRIAL COOPERATION LTD, derivado de dicha resoluciéin
ahora Proteak detenta el 88.80% de las acciones de dicha entidad. Mediante un incremento
en efectivo de $98,478 mis una prima de $5,000.






Las transacciones v saldos intercompanias, asi como las ganancias no realizadas en
transaceiones entre compariias de Proteak son eliminados en la preparacion de los estados
financieros consolidados. Con el fin de asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por
la Compaiiia, los montos reportados de las subsidiarias han side modificados en donde se hava
considerado necesario,



NO APLICA



4. 2 Nuevos pronunciamientos contables vigentes a partir del 1 de enero de 2018 v 2019
a. NIIF g "Instrumentos financieros”
Naturaleza del cambio

La NITF g “Instrumentos financieros”. Trata sobre la clasificacion, medicion y baja de
aclivos v pasivos linancieros, ¢ introduee nuevas reglas para la contabilidad de cobertura v
un nuevo modelo de deteriore para los activos financieros.

Impacto

El nuevo modelo de deterioro requiere estimaciones de deterioro eon base en pérdidas
crediticias esperadas, en lugar de pérdidas crediticias inourridas bajo NIC 39. Con base en
las evaluaciones realizadas por la Compaiiia respecto a la nueva norma, no se tuve un
impacto en el deterioro de pérdidas para clientes con respecto a la provision actual.

La Administracitn no espera que la nueva norma lenga un impacto en la elasificacidn v
medicidn de sus activos v pasivos financieros, actualmente el Grupo tiene instrumentos de
deuda (préstamos bancarios) medidos a costo amortizado, gue parecen cumplir los criterios
para la clasificacion a costo amortizado bajo las guias de [AS 30.

Fecha de adopeion de la Compaiiia

La Compaiiia aplicara las nuevas reglas de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018,
con los recursos practicos permitidos por la norma v los comparativos de 2017 no se

TEEXPTEsATAN.



b. NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”
Naturaleza del cambio

La NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”. Trata el reconocimiento de
ingreszos v establece los principios para reportar informacion atil para usuarios de los
estados financieros sobre la naturaleza, monto, momento de reconocimiento &
incertidumbre de ingresos v flujos de efectivo derivados de los contratos con clientes, Los
ingresos s¢ reconocen cuando un eliente obliene eontrol sobre un bien o servicio v tiene la
habilidad para dirigir su uso v obtener heneficios sobre el bien o servieio.

La norma reemplaza la NIC 18 “Ingresos” v la NIC 11 “Contratos de construccion”™ e
interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para periodos annales que comiencen en
o después del 1 de enero de 2018, se permite su aplicacidn anticipada. Para la transicion la
norma permite un enfoque retrospectivo completo y un enfoque retrospectivo modificado
para su adopeion. La Compaiiia ha evaluado los dos enfoques v ha concluido que el enfoque
retrospectivo modificado seria utilizado para la adopeion, Bajo este enfoque se reconocen
los ajustes por el efecto de aplicacion inicial (1 de enero de 2018) en las utilidades
acumuladas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, sin relormular periodos
anteriores comparativos v aplicando las nuevas reglas a contratos vigentes desde el 1 de
enero de 2018 o aguellos que aungue provengan de afios anteriores sigan vigentes a la fecha
de aplicacion inicial.

Impacto

Con base en el andlisis realizado sobre los tipos de ingreso de la Compaiiia, los efectos de la
adopeion de la nueva NIIF 15, no tendran un impacto significative para el reconocimiento de
ingreso de manera puntual, v en aguellos casos cuvos ingresos, que son menores, tienen un
impacta, se trata de efectos de presentacion en el estado de resultado integral por lo tanto,
serim reclasificados al rubro respectivo.

¢, WIIF 16 “Arrendamientos”. El LASB emitio en enero de 2016 una nueva norma para la
contabilidad de arrendamientos, Esta norma reemplazard la NIC 17 vigente, la cual clasifica
los arrendamientos en financieros y operativos. La NIC 17 identifica los arrendamientos
como financieros enando se transfieren los riesgos v beneficios de un active y comao
operativos al resto de los arrendamientos. La IFRS 16 elimina la clasificacion entre
arrendamientos financieros y operativos, y requiere el reconocimiento de un pasivo
reflejando los pagos futures v un activo por “derecho a uso”™ en la mayoria de los arrenda-
mientos, El TASE ha incluido algunas excepeiones en arrendamientos de corto plazo v en
activos de bajo valor. Las modificaciones anteriores son aplicables para la contabilidad del
arrendatario, mientras que para el arrendador se mantienen similares a las actuales, El
efecto méis significativo de los nuevos requerimientos se reflejaria en un incremento a los
activos vy pasivos por arrendamiento, teniendo también un efecto en el estado de resultados
en los gastos por depreciacion v de financiamiento por los activos v pasivos reconoeidos,
respectivamente, y disminuvendo los gastos relativos a arrendamientos previamente
reconocidos como operativos. A la fecha de emision de estos estados financieros, la
Compaiiia no ha cuantificado el impacto de los nuevos requerimientos. La norma es efectiva
para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019, con adopeion anticipada
permitida si la IFRS 15 también es adoptada. La Compatia no tiene intencion de adoptar la
norma antes de su fecha efectiva,

Mo hay otras normas que ain no sean efectivas v de las que se podria esperar tengan un impacto
significativo sobre la Compania en los periodos de reporte actual o futuro v en transacciones
futuras previsibles.
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