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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Unidad de Negocios MDF

Produccion

Durante el 1T17 se produjeron 50,685 m*, 23% mas que el 4T16. De esta forma continua el ramp-up de la
produccion que alcanzé el 93% de utilizacion de |2 capacidad nominal de la planta. A casi un afie de que inicio
aperaciones la planta el nivel de produccién esta conforme lo planeado,

Durante el trimestre se arrancd la turbina y sigue operande de forma estable con el objetivo de integrarse al
proceso al 100% durante el 2T17, de igual forma la planta de resinas ya inicio produccidn y esta en proceso
de aumentar el volumen de produccian,

El costo de produccion se vio adversamente afectado por los siguientes factores: Por un lada, las prusbas
relacionadas con el arrangue de los eguipos mencionados anteriormente impactaron |a utilizacién de materias
primas, aungue una vez gue £stos equipos esten en marcha y operando de manera estable, ayudardn a reducir
v estabilizar el costo de produccidn. Por otro lado se registraran ncrementos significativos en el costo de los
insumaes, incluyendo el cambio de tarifa en gas y energia eléctrica e incremento en resinas por efecto en tipo

de cambio.

La estrategia de fabricacion de productos de valor agregado continua fortaleciendose de forma exitosa,
durante el 1T17 se produjo melamina de excelente calidad, representando el 6% de la produccion,

Se obtuvo la certificacion CARE 2, que es un paso importante para el desarrollo de nuestras exportaciones al
mercade de Estados Unidos ya que nos permitird vender tableros sin restriccion alguna en cuanto a la
normatividad.

Comercializacion

El trimestre reflejé un excelente crecimiento en ventas, cerrando en MxP 2420MM, 38% superior al 4T16 como
resultado de un incremento de volumen del 21% y un incremento de precio combinado con una mejora de
mix del 15%.

Durante el trimestre, |2 participacidn de mercado globlal de tableros gruesos y delgados de MDF continud
creciendo, llegando a una participacion estimada del 23% durante el 1T17. Asi continua Tecnotabla siendo el
segundo jugadar mas impartante del mercado a pocos puntos porcentuales del lider historico de |a industria,

Tecnotabla continua fortalecienco su presencia en el mercado, durante el 1T17 operd en 23 estados de México
con una recurrencia de compra superior al 83%.

Se inicid la comerclalizacién de productos de valor agregada, incluyende Melamina en el portafolio de
Tecnotabla y se continuo con las primeras exportaciones de tableros a Estados Unidos, donde se tiene

presencia ya en 9 estados.



Forestal

Durante el 1T17 se plantaron mas de 200 ha de la campaiia de plantacion 2016/2017, la cual considera 1,500
ha de eucalipto, incluyendo 320 ha del programa de Peguefics Productores, Con esto |a empresa alcanzard
mads de 10,000 ha plantadas de eucalipto certificadas para abastecer la demanda de la planta.

Se inicié el mantenimiento del ciclo forestal 2017/2018 para asegurar que las plantacienes se mantienen en
buen estado de conservacion y productividad.

Unidad de Negocios Teca

Proteak comercializd 1,528 m® durante el 1T17, 17% inferior al 4T16. Esta reduccién es resultado de la
combinacian de la fase final de cosecha y comerclalizackon de plantaciones maduras.,

Es importante mencionar que en el corto y mediano plazo no esperamos actividad significativa en el negocio
de teca con plantaciones maduras propias.

e inicid el mantenimiento de las plantaciones de teca del ciclo 2017/2018 para mantener las plantaciones en
buen estado de conservacién y productividad.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]




Nota 1 - Historia y actividad de la Compania:

Proteak Uno, 8. A. B. de C. V. (Proteak o la Compaiiia) fue constituida el 11 de septiembre de
2001, bajo las leyes de la Repiblica Mexicana con una duracidn de 99 afios.

Proteak es una Compania piblica que cotiza en la Bolsa Mexicana de Valores bajo el nombre de
Pizarra “TEAK".

Sus accionistas son el gran piblico inversionista, la emisora no es controlada directa o
indi por otra empresa, una p fisica o un grupo en particular.

La direccion de la Compafiia es Av. Paseo de la Ref 725, colonia Lomas de Chapultep
C.P. 11000, Delegacion Miguel Hidalgo, en Ciudad de México.
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El 24 de julio de 2014 Forestaciones Operativas de México, 8. A. de C. V. (FOMEX) firmé un
contrato de Fideicomiso Revocable de Inversion y Administracion Inmobiliaria denominado
Fideicomiso 1643, las partes involucradas son FOMEX (fideicomitente) y Grupo Financiero
Actinver (fiduciario). El objetivo principal es crear un mecanismo mediante el cual se lleve a
cabo la administracion de los bienes inmuebles.

El 4 de junio de 2014 se firmb un contrato de prestacion de servicios de administracién entre

Pm[-:uuhptol-loldmg,s A.P.1.deC. V.y Pro Eucalipto M S. C. Dicha emp
dard servicios de operacion, desarrollo ¥ mlnlenmmlto del Proyecto MDF y su
contraprestacion estard ligada al rendi de dicho proy

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia cuenta con plantaciones de
drboles de Teca y Eucalipto en la Repiblica Mexicana en los estados de Jalisco, Nayarit,
Tabasco, Chiapas y Oaxaca, ademds de contar con plantaciones en Costa Rica y Colombia y se

encuentra en la etapa de admini ion de la fi ion biologica de los activos biologicos
para su venta en productos agricolas.
El 8 de octubre de 2014 Proteak celebré una asamblea de accionistas en su subsidiari

Proeucalipto Holding, 8. A. P. 1. de C. V. en la cual se aprobd el aceptar al accionista
FINNISH FUND FOR INDUSTRIAL COOPERATION LTD, dﬂhtdndrdlclllrmo]udﬁﬂ
ahora Proteak detenta el 88.80% de las acci de dicha entidad. Medi. un i

en efectivo de $98,378 mis una prima de $5,000.

La Compaiia en la Asamblea de Accionistas celebrada el 3 de abril de 2014 v con el 98.16%

de los titulos con derecho a voto rep do en la misma, decretd un aumento de su capital
social mediante la emision de 14,398 Certificados de Participacidn Ordinarios (CPOs) a un

precio de $.960438 pesos por CPO de las cuales hasta el 31 de diciembre de 2014 han sido

suscritos y pagados CPOs que equivalen a $43,034. Véase Nota 20.




Informacion a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para alcanzar esos objetivos
[bloque de texto]




Objetivos de |a gerencia y sus estrategias

* Lograr posicionar Tecnotabla en el mercado nacional y de exportacion con base en el plan
de negocio, fortaleciendo y ampliando los canales de distribucian.

* Fortalecer las operaciones forestales para continuar siendo |a empresa forestal mas
importante de México y Latinoamericana

*  Seguir siendo reconocido en el mercado internacional como uno de los principales
proveedores de Teca certificada y de alta calidad

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de la entidad [bloque de
texto]




Recursos, riesgos y relaciones mds significativos de la entidad

Proteak considera los siguientes factores de riesgo que deberdn ser tomados en cuenta por
cualguier tenedor de valores de La Empresa, asi como cualquier futuro tenedor, dado gue los
mismes pudieran tener un impacto significativoe en las operaciones, situacion financiera, y
resultados de operacion, asi como su liguidez y precio por accion.

Los principales riesgos a los cuales se ve expuesta la Compafiia son los siguientes:
1. Riesgos de Operacion

2. Riesgos Relacionados al Activo Biologico

3. Riesgos de Mercado

4. Riesgos Financieros

5. Riesgos debido 2 los Juicios Contables

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]




Analisis de Resultados

I Analisis de Estado de Resultados
Ventas

La venta de bienes totalizd MxP 257MM, 364% superior a las de 1T16. Es un trimestre récord en ventas,
durante el trimestre se continua reflejanda la transicion de una empresa gue se dedics a lo largo de 15 afos
a construir un balance sélido a una empresa operativa.

Las ventas trimestrales de MDF alcanzaron un total de MxP 242MM, 9x superiores a las registradas en el 1T16.
Los resultados reflejan el crecimiento acelerado de ventas y récord en participacién de mercado, inicio de
ventas de melamina y exportaciones a EUA mejoran el precio por mix.

Las ventas de teca disminuyeron 44% comparadas con el 1T16, esta disminucion obedece a que se terming
de comercializar teca madura en Colombia, adicionalmente se termind de comercializar teca joven de Costa
Rica que estaba establecida en los activos no estratégicos que se vendieron durante el trimestre.

En 1T17, los ingresos derlvados del cambio en el valor razonable de los Activos Bioldgicos [revaluacidn) fueron
de MxP 26MM, en linea con la provisidn del ejercicio y los crecimientos histdricos. A lo largo del afio, la
empresa realiza provisiones de ingreso con base en los crecimientos esperados, pero es en el cuarto trimestre
del afio cuando se realiza el inventario fisica del activa bioldgico y se registra el monto final de la revaluacion
correspondiente al afio. Realizando el ajuste correspondiente en mas o en menos.

Los Ingresos Netos trimestrales sumaron MxP 289MM, 181% por arriba de |os registrados el mismo periodo
del afio anterior.

Costos de Ventas, Gastos Generales y Utilidad

Durante el trimestre los costos de preduccidon de tableros MDF tuvieron mejoras sensibles, a pesar de que
as5tos costos todavia no reflejan las eficiencias en los insumos por |a integracién al proceso de |z turbina de
cogeneracion y la planta de resinas, Adicionalmente el costo del periodo refleja el incremento en el costo de
los insumos y los costos extraordinarios que se erogaron por las pruebas de arrangue de la turbina y la plata
de resinas. Aun asl, durante el 1T17 se operd el negocio de tableros con contribucicn marginal positiva,

El costo de teca se ve afectado adversamente por |a disminucidn de volumen cosechado y comercializado no
se apalancan los costas fijos y merman el resultado del trimestre; sin embargo la estructura aperativa se esta
aptimizando para que este en linea con el nivel de operacian.

Los Gastos Generales del trimestre totalizaron MxP 7OMM, incluyendo MxP 20MM de gastos de distribucian
de tableros, mismos que continuaran incrementandose en la media a que aumente la comerdializacian de
tableros, Los gastos administrativos recurrentes continban en linea con el nivel de cperacién de la compafiia,
y reflejan el plan de acciones de los empleados, que son partidas no monetarias,



La Pérdida de Operacion del trimestre es de MxP 330M. Estos resultados adn reflejan la puesta en marcha
de la planta de tableros y el clerre de operaciones no estratégicas en Costa Rica y de plantaciones maduras de
Teca.

A partir del 2T16 la compafila ha dejado de capitalizar el costo financiere relacionado con la construccién y
puesta en marcha de la planta de tableras, con un impacto en resultados de MxP 26MM en el 1717,
carrespondientes a los intereses del crédito AKA-Commerzbank.

En el 1T17 la compafia reportd utilidad cambiaria per MxP 191MM lo cual contrarresta la pérdida cambiara
reportada en el 4T16. Como se ha mencionado anteriormente |2 exposician de la compania esta balanceada
entre los créditos denominados en USD y el valor de los actives forestales de teca, cuya moneda funcional es
el USD.

La combinacion de les efectos anteriores resultan en una utilidad neta para el pericdo de MxP BEMM,

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]




Anilisis del Balance General
Activos

Al clerre de marzo de 2017, los activos totales de la empresa sumaron MxP 6,299MM, 3% superiores al clerre
del ejercicio de 2016, impulsados principalmente por el incremento de capital gue se llevd a cabo el 1T17.

Entre los Activos Circulantes destaca la cuenta de Clientes con un total de MxP 191MM, reflejando un
incrementa de MxP 61MM, comparado con diciembre 2016, principalmente por un mayer nivel de ventas de
tableros MDF de Tecnotabla,

La cuenta de Inventarios cerro con MxP 160MM, se mantuve constante con relacién al cierre de 2016,
reflejando eficiencia en los inventarios de materia prima y una alta rotacidn en ventas,

Los Activos Disponibles para la Venta son principalmente terrenos no estratégicos para la compafiia gue se
venderan en el mediano plazo. Estos activos se encuentran en Costa Rica y su valor al cierre del trimestre es
de MxP 6MM, disminuyeren MxP 77MM comparade con el cierre de 2016, por la venta gue se materializd en
marzo, con esta venta ya se enajenaron el 38% de estos activos.

Los Inmuebles, Maquinaria y Equipo Industrial totalizaron en MxP 3,3060MM reflejando aproximadamente
98% el total de la inversion en la planta de |a Planta de MDF.

Los Activos Biolégicos [Circulantes y Mo Circulantes) disminuyeron en 4% comparados con diciembre de 2016,
reflejando la revaluacidn del pericdo del Active Bioldgico, la cual estd compuesto por varios efectos
combinados, que a grandes rasgos pueden clasificarse como: i) nuevas adiciones, i) crecimienta, y iii) efecto
de tipo de cambio. El Activo Bioldgico de teca esta denominado en USD por lo tanto cuzlquier variacidn en el
tipo de cambio afecta directamente el valor en MxP. Durante el trimestre el MxP se deprecio dando una
disminucion neta del Activo Biologico de MxP 82MM

El valor de las plantaciones de Proteak se modifica principalmente por cuatro factores: (I} gastos forestales
capitalizables, (i) tipe de cambio, (i) revaluaciones gue representan el crecimiento del active bialdgico v (iv)
salidas al costo de ventas de la madera.

En lo gue va del afia se registraron: {i) MxP 29MM en gastos forestales capitalizables netos, destinados tanto
al mantenimiento de las plantaciones existentes como a la plantacion, con el objetivo mejorar la expectativa
de retorno de la plantacién al mantener crecimientos gue superan ampliamente al originalmente planteado,
{ii}] MxP 110MM debido a la depreciacidn del ddlar, (i} MxP 26MM por la revaluacién derivada del
crecimiento, comentada anteriormente y (iv) MxP 27MM, que representan el costo de ventas de madera. E
volumen cosechado durante el trimestre asciende a 76,400 mil m? (tanto de raleos como cosecha final de teca
v eucalipta).

Pasives y Capital

El Pasivo Circulante aumentd 19% en relacién a 2016, en linea con el desarrolle normal del negocio.

Los Pasives por Impuesto Diferido reflejan un incremento de MxP 38MM por las provisiones gue se generaran
por el cdleulo del 1T17.



Otros Pasivos con Costo disminuyeron MxP 154MM, esta disminucion cbedece principalmente al impacto de
la depreciacién del ddlar en el trimestre, mas del 70% de los pasivos con costo estdn denominados en USD,
por lo tanto tienen un impacto importante la apreciacidn del délar al transportar la deuda en MxP.

El capital total de la empresa al clerre del trimestre asciende a MxP 3, 295MM, MxP 219MM superior al clerre
del ejercicio 2016, reflejando el efecto de conversidn derivade de la depreciacion del délar, el resultado del
ejercicio y el incremento de capital de capital de 16MM de CPDs que al cierre del trimestre se habian suserito
v pagado MxP 298MM equivalente a 13 8MM de CPOs. A la fecha de emision de este reporte se suscribieron
v pagaron la totalidad de |a emision. La solvencia de la empresa continda solida, con una relacion de Capital a
Pasivos de 1.1a 1,

Control interno [bloque de texto]




Control interno [bloque de texto]

El control interno de la Compaiiia se lleva de acuerdo a las mejores practicas y es supervisado por el
Comité de Auditoria cuyas funciones son:

 Dar opinion al Consejo de Administracion sobre los asuntos que le competan de acuerdo a la LMY
« Seleccionar a la persona que lleve a cabo los trabajos de auditoria,

- Establecer las condiciones de contratacion y el alcance de los mandatos profesionales de los Audit
ores Externos: aprobar los servicios adicionels a los de auditoria que, en su caso, presten los
Auditores Externos; v vigilar el cumplimiento de los contratos de auditoria y de los requisitos de

independencia de los auditores externos.auditoria v de los requisitos de independencia de los

Auditores Externos,

*  Reunirse con el auditor externo cuando lo estime necesario o cuando menos una vez al afio para
revisar asuntos de su competencia.

*  Discutir los estados financieros de la Sociedad con las personas responsables de su elaboracion
v revision, y con base en ello recomendar o no al Consejo de Administracion su aprobacion.

*  Recomendar al Consejo de Administracion las bases para la preparacion de la informacion finan
ciera y auxiliarlo en la revision y remision de la misma; v opinar sobre los cambios relevantes
en las politicas, criterios y practicas contables conforme a las cuales se
elaboran los estados financieros.

*  Verificar el cumplimiento de la normatividad contable y fiscal de Proteak,

*»  Elaborar un plan de auditoria anval v designar al auditor intemo responsable de la evaluacion de
de control interno, actualmente este cargo lo ocupa el L.C. Gustavo Zavala.

* La administracion de Proteak Uno, 5.A.B. de C_V, es responsable de mantener un sistemna de
control interna. Este tipo de control sirve para proporcionar garantia razonable a los
accionistas, a la comunidad financiera y a otras partes interesadas de que las sirve para
propordionar garantia razonable a los accionistas, a la comunidad financiera v a otras
partes interesadas de que las transacciones sean ejecutadas de acuerdo con las directrices de la
administracion de las ejecutadas de acuerdo con la directrices de la administracion de la
Compaiiia v que los registros finacieros sean confiables como base de la preparacion de los

estados financieros consolidados.

Informacion a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la gerencia utiliza
para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los objetivos establecidos [bloque de texto]




Valuacién de Proteak

Se publicd la actualizacian de la valuacién realizada por 414 Copital, que sitda el rangoe de valor de los CPOs
de Proteak entre MxP 30.50 y 33.50 a enero 2017. La valuacidn considera tanto las plantaciones de Teca de
Proteak y su inherents harizonte de inversian a largo plaza, coma el valor incremental del negocio de tableros
MDF,

El reporte de valuacion se encuentra publicado en la pagina web de Proteak:

Se publico la actualizacion de la valuacién realizada por Arrowhead, que situa el rango de valor de los CPOs de
Proteak entre MXF 32,56 v 36.86 a febrero 2017. La valuacion se realizo conforme a flujos descontados y
considera tanto el negocio de Teca de la empresa, como el desarrollo de la planta de tableros MDF en
Hulmanguillo, Tabasco. El reporte de valuacidn se encuentra publicadoe en la pigina web de Proteak:




[110000] Informacién general sobre estados financieros

Clave de cotizacion: TEAK
Periodo cubierto por los estados financieros: DEL 01/01/2017 AL 31/03/2017
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2017-03-31

Nombre de la entidad que informa u otras formas de identificacion: PROTEAK UNO, S.AB.DEC.V.
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados financieros: MILES

Consolidado: Si

Numero De Trimestre: 1

Tipo de emisora: Ics

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad que informa u NO APLICA

otras formas de identificacion desde el final del periodo sobre el que
se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados financieros: NO APLICA

Informacioén a revelar sobre informaciéon general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2017 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y con las Interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (“CINIIF”) aplicables para Compaiiias que reportan bajo NIIF. A tales efectos se ha utilizado el método del costo histérico para la
valuacion de los rubros, excepto por los terrenos y el activo biolégico que han sido valuados a su valor razonable. Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para
preparar los estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion ejerza su juicio para definir las politicas contables que aplicara el Grupo. Los rubros que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados

Seguimiento de analisis [bloque de texto]

Como parte del programa de analista independiente el seguimiento de la accion se realiza por: Ernesto Gustavo O’Farrill Santoscoy eofarrills@bursametrica.com Tel: (55) 5531 0042 Bahia
de todos los santos #26 Col. Verdnica Anzures Delegacion Miguel Hidalgo C.P. 11590, México, D.F.




[210000] Estado de situacién financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo Cierre Afio Anterior
Actual MXN
MXN 2016-12-31
2017-03-31
Estado de situacién financiera [sinopsis
Activos [sinopsis
Activos cir is]
Efectivo y equivalentes de efectivo 394,737,000 160,423,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 222,073,000 155,873,000
Impuestos por recuperar 209,098,000 196,572,000
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 160,246,000 153,072,000
Activos biolégicos 202,522,000 199,357,000
Otros activos no financieros (76,265,000) (78,170,000)
Activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 1,112,411,000 787,127,000
Activos mantenidos para la venta 5,764,000 82,581,000
Total de activos circulantes 1,118,175,000 869,708,000
Activos no circulantes [sinopsis]
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 66,031,000 64,180,000
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos biolégicos no circulantes 1,685,555,000 1,770,729,000
Otros activos financieros no circulantes 22,333,000 24,225,000
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 85,550,000 85,550,000
Propiedades, planta y equipo 3,299,205,000 3,285,255,000
Propiedades de inversion 0 0
Crédito mercantil 0 0
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 7,203,000 7,300,000
Activos por impuestos diferidos 13,475,000 14,226,000
Otros activos no financieros no circulantes 1,537,000 406,000
Total de activos no circulantes 5,180,889,000 5,251,871,000
Total de activos 6,299,064,000 6,121,579,000
Capital Contable y Pasivos [sinopsis
Pasivos [sinopsis]
Pasivos Cir [si is]
Proveedores y ofras cuentas por pagar a corto plazo 140,658,000 106,236,000
Impuestos por pagar a corto plazo 1,923,000 12,021,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 459,976,000 398,121,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0
Provisiones circulantes [sinopsis]
Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 280,000 280,000
Otras provisiones a corto plazo 46,912,000 27,687,000
Total provisiones circulantes 47,192,000 27,967,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 649,749,000 544,345,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 649,749,000 544,345,000
Pasivos a Iargo Elazo sinogsis]
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 0 0
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 1,710,251,000 1,895,095,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
Provisiones a largo plazo [sinopsis]
Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo 4,700,000 4,486,000
Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 4,700,000 4,486,000
Pasivo por impuestos diferidos 639,669,000 601,792,000

Total de pasivos a Largo plazo

2,354,620,000

2,501,373,000

Total pasivos

3,004,369,000

3,045,718,000

CaEitaI Contable sinopsis]

Capital social 808,857,000 769,224,000
Prima en emision de acciones 1,843,019,000 1,576,998,000
Acciones en tesoreria 0 0
Utilidades acumuladas (191,040,000) (264,667,000)
Otros resultados integrales acumulados 703,044,000 878,244,000
Total de la participacion controladora 3,163,880,000 2,959,799,000
Participacion no controladora 130,815,000 116,062,000
Total de capital contable 3,294,695,000 3,075,861,000
Total de capital contable y pasivos 6,299,064,000 6,121,579,000




[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funciéon de gasto

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
MXN MXN
2017-01-01 - 2017- 2016-01-01 - 2016-
03-31 03-31
Resultado de periodo [sinops
Utilidad (pérdida) [sinopsis]
Ingresos 288,731,000 102,620,000
Costo de ventas 251,840,000 57,204,000
Utilidad bruta 36,891,000 45,416,000
Gastos de venta 19,810,000 0
Gastos de administracion 49,703,000 26,362,000
Otros ingresos 0 0
Otros gastos 10,000 44,000
Utilidad (pérdida) de operacion (32,632,000) 19,010,000
Ingresos financieros 191,806,000 103,568,000
Gastos financieros 32,917,000 102,223,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos 0 0
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 126,257,000 20,355,000
Impuestos a la utilidad 37,877,000 4,071,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 88,380,000 16,284,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0
Utilidad (pérdida) neta 88,380,000 16,284,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 73,627,000 13,778,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 14,753,000 2,506,000
Utilidad por accion [bloque de texto]
Utilidad por accién bésica [sinopsis]
Utilidad (pérdida) basica por accion en operaciones continuas 0.0 0.0
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones discontinuadas 0.0 0.0
Total utilidad (pérdida) basica por accién 0.0 0.0
Utilidad por accién diluida [sinopsis]
Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones continuas 0.0 0.0
Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones discontinuadas 0.0 0.0
Total utilidad (pérdida) basica por accién diluida 0.0 0.0




[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos

de impuestos

Concepto

Acumulado Afo
Actual
MXN
2017-01-01 - 2017-
03-31

Acumulado Ao
Anterior
MXN
2016-01-01 - 2016-
03-31

Estado del resultado integral [sinopsis

Utilidad (pérdida) neta

88,380,000

16,284,000

Otro integral [sinopsis]

Comeonentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de imEueslos sinoEsis

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de capital

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion

Otro resultado integral, neto de imEuestos, utilidad mérdida! por nuevas mediciones de Elanes de beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de imguestos, cambio en el valor razonable de Easivos financieros atribuible a cambios en el riesgo de crédito del Easivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que cubren inversiones en instrumentos de capital

Particigacién de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos

olo|o|olo|o|e

olo|o|olo|o|e

ComEonentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de imEuestos sinogsis]

Efecto por conversidn [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

(179,559,000)

Reclasificacion de efecto por conversion, neto de impuestos

0

Efecto por conversion, neto de impuestos

(179,559,000)

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad Eél‘dida por. cambios en valor razonable de activos financieros disEonibIes para la venta, neta de imeueslos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo sinoEsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que se hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion
prevista de cobertura altamente probable, neto de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos

Reclasificacion por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos

Reclasificacion de cambios en el valor temEoral de las ogciones. neto de impuestos

Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad sEérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos

Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos

o

o

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de impuestos

o

Reclasificacion de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

o

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a resultados, neto de impuestos

o |o

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos

(179,559,000)

Total otro resultado integral

(179,559,000)

olo|o|o|o|e

Resultado integral total

(91,179,000)

16,284,000

Resultado integral atribuible a [sinopsis

Resultado integral atribuible a la participacion controladora

(105,932,000)

13,778,000

Resultado integral atribuible a la participacién no controladora

14,753,000

2,506,000




[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Acumulado Afo
Actual
MXN
2017-01-01 - 2017-
03-31

Acumulado Ao
Anterior
MXN
2016-01-01 - 2016-
03-31

Estado de flujos de efectivi sinoEsis]

Flujos de ivo p! de i en)

de operacion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

88,380,000

16,284,000

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis

Operaciones discontinuas

0

0

Impuestos a la utilidad

37,877,000

4,071,000

Ingresos y qastos financieros, neto

26,325,000

0

Gastos de depreciacion y amortizacion

42,357,000

2,221,000

Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo

0

0

Provisiones

214,000

465,000

Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas

(126,517,000)

0

Pagos basados en acciones

4,359,000

3,504,000

Pérdida (utilidad) del valor razonable

(25,744,000)

(45,619,000)

Utilidades no distribuidas de asociadas

0

0

Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes

5,455,000

(1,536,000)

Participacion en asociadas y negocios conjuntos

0

0

Disminuciones (incrementos) en los inventarios

(59,148,000)

(176,000)

Disminucion (incremento) de clientes

(60,721,000)

26,295,000

Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion

(22,141,000)

32,833,000

Incremento (disminucion) de proveedores

47,860,000

11,878,000

Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de ogeracién

5,787,000

30,909,000

Otras partidas distintas al efectivo

Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiamiento

o |o

Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos

o

Amortizacién de comisiones por arrendamiento

Ajuste por valor de las propiedades

oo

Otros ajustes para conciliar la utilidad ggérdida)

(10,098,000)

o |o|o|o|o |

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

(134,135,000)

64,845,000

Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) operaciones

81,129,000

Dividendos pagados

(45,755,000)
0

0

Dividendos recibidos

0

Intereses pagados

(9,467,000)

Intereses recibidos

0

Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados)

44,437,000

Otras (salidas) de efectivo

0
0
0
0
0

0

(45,755,000)

46,159,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Flujos de efectivo p d de (utili en) ividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

ololo|o|o|e

ololo|o|o|e

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

72,774,000

(114,063,000)

Compras de propiedades, planta y equipo

56,211,000

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Compras de activos intangibles

Recursos por ventas de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de ogciones Y de Eermuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Dividendos recibidos

Intereses Eagados

Intereses cobrados

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

olololo|lo|o|o|o|olo|o|o|eo|e

olo|lolo|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

16,563,000

(114,063,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo p de (utili en) Vi de fi iami: il is]

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control

Importes procedentes de la emision de acciones

Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad

o |o|o|o|o

Pagos por otras aportaciones en el capital

(305,654,000)

o o |o|o|o|o

Importes procedentes de préstamos

110,558,000

Reembolsos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

0
0
0
0
0

Otras (salidas) de efectivo

olofo|o|o|o|o|o

(2,079,000)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento

305,654,000

108,479,000

Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

276,462,000

40,575,000

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equi al ef [sil is]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

(42,148,000)

(37,670,000)

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

234,314,000

2,905,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo

160,423,000

168,180,000

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

394,737,000

171,085,000




[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Ano Actual

Componentes del

Hoja 1 de 3

Capital social
[miembro]

capital contable [eje]

Prima en emisiéon
de acciones
[miembro]

en
tesoreria
[miembro]

it de

Efecto por

[miembro]

[miembro]

[miembro]

Coberturas de
flujos de
efectivo

[miembro]

Utilidad (pérdida)
en instrumentos
de cobertura que
cubren
inversiones en
instrumentos de
capital [miembro]

Variacién

opciones
[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo

769,224,000

1,576,998,000

(264,667,000)

195,790,000

649,326,000

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

0

0

73,627,000

0

Otro resultado integral

0

0

0

(179,559,000)

Resultado integral total

0

0

73,627,000

(179,559,000)

Aumento de capital social

39,633,000

258,845,000

0

0

Dividendos decretados

0

0

0

0

Incrementos por otras aportaciones de los
propietarios

0

0

olofo|o|o|e

0

olofo|o|o|e

0

olofo|olo|e

olofo|o|o|e

olofo|olo|e

Disminucion por otras distribuciones a los

propietarios

o

o

7,176,000

Incrementos (disminuciones) por otros cambios
A por -

con acciones propias

0

Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a

pérdida de control

por

o )
con pagos basados en acciones

Importe eliminado de reserva de cobertura de
flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial
0 en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el
valor temporal de las opciones y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del
activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el
valor de los contratos a futuro y se incluye en el
costo inicial o en otro valor en libros del activo
no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el
valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucion) en el capital
contable

39,633,000

266,021,000

73,627,000

(179,559,000)

Capital contable al final del periodo

808,857,000

1,843,019,000

(191,040,000)

195,790,000

469,767,000




Componentes del

capital contable [eje]

Hoja 2 de 3

Variacién en el
valor de

Variacién en el
valor de

Utilidad (pérdida)
por cambios en

Pagos basados
en i

Nuevas
ici de

Importes

a
futuro

con
base en moneda

valor
de activos

[miembro]

disponibles para
la venta
[miembro]

planes de
beneficios
definidos
[miembro]

en
otro

Utilidad (pérdida)
por inversiones

Reserva para
cambios en el

Reserva
para

integral y
acumulados en el
capital contable
relativos a
activos no
corrientes o
grupos de activos
para su
disposicion
mantenidos para
la venta
[miembro]

eni
de capital

valor
de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el

riesgo de crédito

del pasivo
[miembro]

[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los
propietarios

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|o|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

Disminucion por otras distribuciones a los

propietarios

o

o

o

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

por

con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a

érdida de control

0 i por
con pagos basados en acciones

Importe eliminado de reserva de cobertura de
flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial
0 en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el

valor temporal de las opciones y se incluye en el
costo inicial o en otro valor en libros del activo no

financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del
valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el
valor de los contratos a futuro y se incluye en el

costo inicial o en otro valor en libros del activo no

financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del
valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el
valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucion) en el capital
contable

Capital contable al final del periodo




Componentes del
capital contable [eje]

Hoja 3 de 3 Reserva para Reserva de Otros Otros Capital contable de Participacién no Capital
ilizacié de integrales integrales la participaci contable
[miembro] participacion [miembro] [ ] [mi ]
discrecional [miembro] [miembro]
[miembro]
Capital contable al comienzo del periodo 0 33,128,000 0 878,244,000 2,959,799,000 116,062,000 | 3,075,861,000
Cambios en el capital contable [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 73,627,000 14,753,000 88,380,000
Otro resultado integral 0 0 0 (179,559,000) (179,559,000) 0 (179,559,000)
Resultado integral total 0 0 0 (179,559,000 (105,932,000 14,753,000 (91,179,000
Aumento de capital social 0 4,359,000 0 4,359,000 302,837,000 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 7,176,000 0
lisminuci por i con acciones 0 0 0 0 0 0
propias
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en 0 0 0 0 0 0
subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control
lisminuci por i con pagos basados 0 0 0 0 0 0
en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se 0 0 0 0 0 0
incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no
financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las 0 0 0 0 0 0
opciones y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del
activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos 0 0 0 0 0 0
a futuro y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del
activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la ilidad de cobertura del valor
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mérgenes 0 0 0 0 [ 0
con base en moneda extranjera y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso
en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 4,359,000 0 (175,200,000) 204,081,000 14,753,000
Capital contable al final del periodo 0 37,487,000 0 703,044,000 3,163,880,000 130,815,000 | 3,294,695,000




[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Ao Anterior

Componentes del

capital contable [eje]

Hoja1de3 Capital social Prima en emisién Acci en Utili it de Efecto por Coberturas de Utilidad (pérdida) Variacién
[miembro] de acciones tesoreria i6 i6 flujos de efectivo en instrumentos enel
i [mi ] [mi ] i [mi ] [mi ] de ue valor
cubren temporal
inversiones en de las
instrumentos de opciones
capital [miembro] [miembro]

Caei(al contable al comienzo del periodo 769,224,000 1,578,101,000 0 107,542,000 119,544,000 393,572,000 0 0 0

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

13,778,000

Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral 0

Resultado integral total 13,778,000

Aumento de capital social 0

Dividendos decretados 0

ololele|e|e
ololele|e|e
ololele|e|e
ololele|e|e
olole|e|e|e
ololo|elele
ololele|e|e
ololele|e|e

Incrementos por otras aportaciones de los 0

propietarios

=
=
°
o
°
o
=

Disminucion por otras distribuciones a los 0 0

propietarios

o

Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 280,000 (37,930,000) 0 0 0
lisminuci por i 0 0 0 0 0 0 0 0 0

con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la 0 0 0 0 0 0 0 0 0
participacion en subsidiarias que no dan lugar a

pérdida de control

Gt i por i 0 0 0 0 0 0 0 0 0
con pagos basados en acciones

Importe eliminado de reserva de cobertura de 0 0 0 0 0 0 0 0 0
fiujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial
0 en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el 0 0 0 0 0 0 0 0 0
valor temporal de las opciones y se incluye en el
costo inicial o en otro valor en libros del activo
no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el 0 0 0 0 0 0 [ 0 0
valor de los contratos a futuro y se incluye en el
costo inicial o en otro valor en libros del activo
no financiero (pasivo) o compromiso en firme
para el que se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el 0 0 0 0 0 0 0 0 0
valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucion) en el capital 0 0 0 14,058,000 0 (37,930,000) 0 0 0
contable

Capital contable al final del periodo 769,224,000 1,578,101,000 0 121,600,000 119,544,000 355,642,000 0 0 0




Componentes del

capital contable [eje]

Hoja 2 de 3

Variacién en el
valor de

Variacién en el
valor de

Utilidad (pérdida)
por cambios en

Pagos basados
en i

Nuevas
ici de

Importes

a
futuro

con
base en moneda

valor
de activos

[miembro]

disponibles para
la venta
[miembro]

planes de
beneficios
definidos
[miembro]

en
otro

Utilidad (pérdida)
por inversiones

Reserva para
cambios en el

Reserva
para

integral y
acumulados en el
capital contable
relativos a
activos no
corrientes o
grupos de activos
para su
disposicion
mantenidos para
la venta
[miembro]

eni
de capital

valor
de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el

riesgo de crédito

del pasivo
[miembro]

[miembro]

Capital contable al comienzo del periodo

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los
propietarios

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|o|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

olofofo|eo|e

Disminucion por otras distribuciones a los

propietarios

o

o

o

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

por

con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la
participacion en subsidiarias que no dan lugar a

érdida de control

0 i por
con pagos basados en acciones

Importe eliminado de reserva de cobertura de
flujos de efectivo y se incluyen en el costo inicial
0 en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el

valor temporal de las opciones y se incluye en el
costo inicial o en otro valor en libros del activo no

financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del
valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el
valor de los contratos a futuro y se incluye en el

costo inicial o en otro valor en libros del activo no

financiero (pasivo) o compromiso en firme para
el que se aplica la contabilidad de cobertura del
valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el
valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucion) en el capital
contable

Capital contable al final del periodo




Componentes del
capital contable [eje]

Hoja3de3 Reserva para Reserva de Otros Otros Capital contable de Participacién no Capital
ilizaci de il ]| i la participacié contable
[miembro] participacion [ ] [mie )
discrecional [ ] [ 1
[miembro]
Capital contable al comienzo del periodo 0 18,872,000 0 531,988,000 2,986,855,000 147,683,000
Cambios en el capital contable [sinopsis]
Resultado integral [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 13,778,000 2,506,000 16,284,000
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 0 13,778,000 506,000 16,284,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 3,503,000 0 (34,427,000) (34,147,000) 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en 0 0 0 0 0 0
subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control
lisminuci por i con pagos basados 0 0 0 0 0 0
en acciones
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se 0 0 0 0 0 0
incluyen en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no
financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la
ilidad de cobertura del valor
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las 0 0 0 0 0 0
opciones y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del
activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a 0 0 0 0 0 0
futuro y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del
activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el que se
aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable
Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de mérgenes 0 0 0 0 0 0
con base en moneda extranjera y se incluye en el costo inicial o en
otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable
Total incremento Sdlsmlnuclén en el caEi(aI contable 0 3,503,000 0 (34,427,000 (21 9,000 2,506,000
Capital contable al final del periodo 0 22,375,000 0 497,561,000 2,966,486,000 150,189,000




[700000] Datos informativos del Estado de situacion financiera

Concepto Cierre Periodo Cierre Afio Anterior
Actual MXN
MXN 2016-12-31
2017-03-31

Datos informativos del estado de fi [: ]

Capital social nominal 808,857,000 769,224,000
Capital social por actualizacidn 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigliedad 0 0
Numero de funcionarios 0 0
Numero de empleados 758 699
Numero de obreros 0 0
Numero de acciones en circulaciéon 850,733,541 816,055,977
Numero de acciones recompradas 0 0
Efectivo restringido 22,333,000 24,225,000
Deuda de asociadas garantizada 0 0




[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ao
Actual Anterior
MXN MXN
2017-01-01 - 2017- 2016-01-01 - 2016-
03-31 03-31
Datos informativos del estado de resultados [sinopsis
Depreciacion y amortizacion operativa 42,357,000 2,221,000




[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ao Actual Ao Anterior
MXN MXN
2016-04-01 - 2017- 2015-04-01 - 2016-
03-31 03-31
Datos informativos del estado de resultados [sinopsis]
Ingresos 919,012,000 450,434,000
Utilidad (pérdida) de operacion (101,335,000) 95,166,000
Utilidad (pérdida) neta (300,113,000) 50,911,000
Utilidad sEérdidak atribuible a la Eanicigacién controladora (343,981,000) 52,604,000
Depreciacion y amortizacion operativa 108,254,000 1,890,000




[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de on [eje]
ET;?;I:)H firmalcontrato vencimiento Imy.,;ss Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro]
sobretasa Intervalo de tiempo [eie] Intervalo de tiempo [eiel
Aiio Hasta 1 Hasta 2 Hasta 3 Hasta 4 Hasta 5 Aio Hasta 1 Hasta 2 Hasta 3 Hasta 4 Hasta 5
actual afio i i fios afios o mas actual afio anos i i afios o mas
{miembro] | {miembro] | [miembro) | [miembro) | {miembro] | [miembro) | [miembro) | [miembro] | [miembro) | [miembro] | [miembro] | {miembro]
Bancarios [sinopsis]
Comercio exterior
TOTAL UI UI UI 0 0 0 0 UI UI UI UI 0
Con garantia
TOTAL o o | o | 0 0 o o o | o | o | o | 0
Banca comercial
ToTAL o [ o | o | o o o o o | o | o | o[ 3
Otros bancarios
ToTAL o | o | o | 3 3 0 0 o | o | o | o | 3
Total bancarios
TOTAL o[ o | o | o 3 o o o [ o o | o [ 3
Bursitiles y
colocaciones privadas
Isinopsis!
Bursatiles listadas en
bolsa i i
TOTAL o | o | o | 0 0 0 0 o | o | o | o[ 0
Bursatiles listadas en
bolsa (con garanlia
TOTAL ﬂl ﬂl ﬂl 0 0 0 0 nl nl nl ﬂl 0
Colocaciones privadas
TOTAL o | o | o | 0 0 0 0 o | o | o | o | 0
Colocaciones privadas
(con garanlis
TOTAL ﬂl ﬂl ﬂl 0 0 0 0 nl nl nl ﬂl 0
Total bursatiles
listados en bolsa y
i privadas
TOTAL o[ o | o | 0 0 0 0 o | o | o | o | 0
Otros pasivos
circulantes y no
circulantes con costo
[sinopsis]
Otros pasivos
circulantes y no
il con costo
FINANCIERARURAL1D NO 2015-04-24 2024-11-30 0.115 0 0 0 0 10,000,000 179,156,000
OTROSPASIVOS NO 2017-03-31 2017-03-31 0 13,636,000 14,296,000 12,425,000 6,530,000 []
FINANCIERARURAL1B NO 2010-06-04 2020-06-04 0.0999 0 4,796,000 4,980,000 3,950,000 4,485,000 []
FINANCIERARURAL1C NO 2012-04-24 2021-08-31 0.0899 0 14,000,000 22,746,000 20,000,000 22,000,000 15,617,000
FONAFOR2B NO 2015-04-24 2021-11-30 0.115 [ [] 0 0 2,000,000 7,398,000
AKA S| 2014-01-01 2026-05-30 0.0367 0 70,590,000 124,864,000 124,864,000 124,864,000 701,721,000
FONAFOR2A NO 2012-04-24 2018-08-31 0.0899 0 0 34,488,000 0 [ 0
MULTIVA NO 2016-11-15 2019-11-15 0 4,100,000 35,900,000 60,122,000 [ ]
FINANCIERARURAL1A NO 2010-05-24 2020-05-30 0.0999 0 11,175,000 11,632,000 9,000,000 10,497,000 0
IFC Sl 2013-05-08 2022-01-15 0.06 [ 15,302,000 12,472,000 45,730,000 45,730,000 42,784,000
TOTAL 0 47,707,000 124,042,000 105,497,000 55,512,000 202,171,000 [ 85,892,000 137,336,000 170,594,000 170,594,000 744,505,000
Total otros pasivos
circulantes y no
il con costo
TOTAL 0 I 47,707,000 124,042,000 I 105,497,000 55,512,000 202,171,000 85,892,000 137,336,000 170,594,000 170,594,000 I 744,505,000
[sinopsis]
PROVEEDORGENERAL NO 0 I 135,465,000 I 0 I 0 0 0 I I I I
TOTAL o | 135465000 | o 0 0 0 0 o | o | o | o 0
Total Eroveednres
TOTAL o | 135465000 | o | 0 0 0 0 o | o | o | o | o
Otros pasivos
circulantes y no
circulantes sin costo
sinagsis
Otros pasivos
circulantes y no
circulantes sin costo
ACREEDORGENERAL NO 0 I 326,377,000 I 0 I 0 0 0 I I I I
TOTAL o || 326377000 | o 0 0 0 0 o | o | o | o 0
Total otros pasivos
circulantes y no
circulantes sin costo
TOTAL 0 I 326,377,000 I 0 I 0 0 0 0 0 I 0 I 0 I 0 I 0
Total de créditos
TOTAL 0 I 509,549,000 I 124,042,000 105,497,000 55,512,000 202,171,000 0 85,892,000 137,336,000 170,594,000 170,594,000 744,505,000




[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Délares [miembro]

Délares contravalor

Otras monedas

Otras monedas

Total de pesos

pesos [miembro] contravalor délares contravalor pesos [miembro]
o] o]
Posicion en moneda extranjera sinoBsis]
Activo monetario [sinopsis
Activo monetario circulante 7,328,000 137,089,000 34,000 641,000 137,730,000
Activo monetario no circulante 72,558,000 1,357,403,000 0 0 1,357,403,000
Total activo monetario 79,886,000 1,494,492,000 34,000 641,000 1,495,133,000
Pasivo io [si
Pasivo monetario circulante 9,936,000 185,882,000 12,101,000 226,386,000 412,268,000
Pasivo monetario no circulante 65,375,000 1,223,029,000 0 0 1,223,029,000
Total pasivo monetario 75,311,000 1,408,911,000 12,101,000 226,386,000 1,635,297,000
Monetario activo (pasivo) neto 4,575,000 85,581,000 (12,067,000) (225,745,000) (140,164,000)




[800005] Anexo - Distribucion de ingresos por producto

Pri prod o linea de prod [partidas] Tipo de ingresos
eje]
Principales marcas [eje] Pri les prod o linea de prodi [eje] Ingresos nacionales Ingresos por Ingresos de Ingresos totales
[miembro] exportacion subsidiarias en el [miembro]

[miembro] extranjero

[miembro]
PRODUCTOMANUFACTURADO PROTEAK4 31,299,000 0 0 31,299,000
PRODUCTOMANUFACTURADO TODOS 7,672,000 0 0 7,572,000
TECA PROTEAK1 0 7,950,000 0 7,950,000
TECA PROTEAK2 241,910,000 0 0 241,910,000
TECA TODOS 0 7,950,000 0 7,950,000
OTROS TODOS 31,299,000 0 0 31,299,000
MDF PROTEAK3 7,572,000 0 0 7,572,000
MDF TODOS 241,910,000 0 0 241,910,000
TODAS TODOS 280,781,000 7,950,000 0 288,731,000




[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusion de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados, explicando
si dichas politicas permiten que sean utilizados inicamente con fines de cobertura o con otro fines tales
como negociacion [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos que sean valuados a
costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de valuacion [bloque de texto]

NO APLICA

Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que pudieran ser utilizadas
para atender requerimientos relacionados con instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

NO APLICA

Explicacion de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y en la administracion de
los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o esperados por la administracion que puedan
afectar en los futuros reportes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion cuantitativa a revelar [bloque de texto]

NO APLICA




[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Concepto Cierre Periodo Cierre Afio Anterior
Actual MXN
MXN 2016-12-31
2017-03-31
Sub de activos, pasivos y capital contable [sinopsis]
Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]
Efectivo [sinopsis
Efectivo en caja 2,368,000 785,000
Saldos en bancos 129,357,000 159,549,000
Total efectivo 131,725,000 160,334,000
quivalentes de ef
Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 263,012,000 89,000
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total eguivalentes de efectivo 263,012,000 89,000
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 394,737,000 160,423,000
ntes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]
Clientes 191,302,000 129,738,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0
Anticipos circulantes [sinopsis]
Anticipos circulantes a proveedores 0 0
Gastos anticipados circulantes 12,572,000 8,761,000
Total anticipos circulantes 12,572,000 8,761,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 18,199,000 17,374,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 222,073,000 155,873,000
Clases de i ios cir [sinopsis]
Materias primas circulantes y suministros de produccién circulantes [sinopsis]
Materias primas 160,246,000 153,072,000
Suministros de produccion circulantes 0 0
Total de las materias Erimas y suministros de produccion 160,246,000 153,072,000
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 0 0
Piezas de repuesto circulantes 0 0
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 0 0
Total inventarios circulantes 160,246,000 153,072,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis]
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta 5,764,000 82,581,000
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los propietarios 0 0
Total de activos mantenidos para la venta 5,764,000 82,581,000
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis]
Clientes no circulantes 25,229,000 26,072,000
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 40,802,000 38,108,000
Anticipos de arrendamientos no circulantes 40,802,000 38,108,000
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Rentas por facturar 0 0
Otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 66,031,000 64,180,000
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas [sinopsis]
Inversiones en subsidiarias 85,550,000 85,550,000
Inversiones en negocios conjuntos 0 0
Inversiones en asociadas 0 0
Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 85,550,000 85,550,000

ProEiedades Elanta y eguiEo sinogsis]

Terrenos y constr i [sinopsis]
Terrenos 1,186,970,000 1,143,074,000
Edificios 422,932,000 428,345,000
Total terrenos y edificios 1,609,902,000 1,571,419,000
Maquinaria 1,577,242,000 1,419,819,000
Vehiculos [sinopsis
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 0 0
Total vehiculos 0 0
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 3,012,000 8,995,000
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petréleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 105,976,000 281,859,000
Anticipos para construcciones 0 0
Otras propiedades, planta y equipo 3,073,000 3,163,000

Total de propiedades, planta y equipo

3,299,205,000

3,285,255,000

Propiedades de inversion [sinopsis

Propiedades de inversion

Propiedades de inversion en construccion o desarrollo

Anticipos para la adquisicion de propiedades de inversion

Total de Propiedades de inversion

olo|o|e

olo|o|e

Activos ir il y crédito mercantil




Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales

0

0

Activos intangibles para exEIoracién y evaluacion

0

0

Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones

0

0

Programas de computador

7,203,000

7,300,000

Licencias y franquici&s

Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion

oo

oo

Recetas, formulas, modelos, disefios y prototipos

o

o

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

oo

oo

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

7,203,000

7,300,000

Crédito mercantil

0

0

Total activos intangibles y crédito mercantil

7,203,000

7,300,000

Proveedores y otras cuentas por pagar sinoEsis]

Proveedores circulantes

135,465,000

87,605,000

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

0

0

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante

Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes

Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados)

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes

Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias

Impuesto al valor agregado por pagar circulante

Retenciones por pagar circulantes

olofo|o|o|o|o|o

olojlo|lo|o|o|o|o

Otras cuentas por pagar circulantes

5,193,000

18,631,000

Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

140,658,000

106,236,000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis]

Créditos Bancarios a corto plazo

0

0

Créditos Bursatiles a corto plazo

0

0

Otros créditos con costo a corto plazo

133,599,000

110,652,000

Otros créditos sin costo a corto plazo

326,377,000

287,469,000

Otros pasivos financieros a corto plazo

0

0

Total de otros pasivos financieros a corto plazo

459,976,000

398,121,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a Iargo Elazo sinoesis]

Proveedores no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

oo

oo

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante

Pasivos acumulados devengados clasificados como no corrientes

Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes

Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e imeueslos distintos de los imeuestos alas ganancias

Imguesto al valor agregado por pagar no circulante

Retenciones por pagar no circulantes

Otras cuentas por pagar no circulantes

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

ololo|lo|o|o|o|o|o

olo|lo|lo|o|o|o|o|o

Otros pasivos fi ieros a largo plazo [si is]

Créditos Bancarios a largo plazo

0

0

Créditos Bursatiles a largo plazo

0

0

Otros créditos con costo a largo plazo

1,710,251,000

1,895,095,000

Otros créditos sin costo a largo plazo

0

0

Otros pasivos financieros a largo plazo

0

0

Total de otros pasivos financieros a largo plazo

1,710,251,000

1,895,095,000

Otras Erovisiones sinoEsis]

Otras provisiones a largo plazo

0

0

Otras provisiones a corto plazo

46,912,000

27,687,000

Total de otras provisiones

46,912,000

27,687,000

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Superavit de revaluacion

195,790,000

195,790,000

Reserva de diferencias de cambio por conversion

469,767,000

649,326,000

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacion del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacion en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de pagos basados en acciones

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de activos para su disposicién
mantenidos para la venta

olo|lo|o|o|o|o|o|o

olo|lo|o|o|o|o|o|o

Reserva de ganancias y Eérdidas por. inversiones en instrumentos de cagilal

Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Reserva para catastrofes

Reserva para estabilizacion

Reserva de componentes de participacion discrecional

Reserva de comgonentes de cagital de instrumentos convertibles

Reservas para reembolsos de cagital

Reserva de fusiones

Reserva Iegal

ololo|lo|o|o|o|o|o

ololo|lo|o|o|o|o|o

Otros resultados integrales

37,487,000

33,128,000

Total otros resultados integrales acumulados

703,044,000

878,244,000

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos

6,299,064,000

6,121,579,000

Pasivos

3,004,369,000

3,045,718,000

Activos (pasivos) netos

3,294,695,000

3,075,861,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis|

Activos circulantes 1,118,175,000 869,708,000
Pasivos circulantes 649,749,000 544,345,000
Activos (pasivos) circulantes netos 468,426,000 325,363,000




[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto Acumulado Ao Acumulado Ailo
Actual Anterior
MXN MXN
2017-01-01 - 2017- 2016-01-01 - 2016-
03-31 03-31
de ingresos y gastos [sinoj

Ingresos [sinopsis]
Servicios 101,000 0
Venta de bienes 257,432,000 55,463,000
Intereses 0 0
Regalias 0 0
Dividendos 0 0
Arrendamiento 0 0
Construccion 0 0
Otros ingresos 31,198,000 47,157,000
Total de ingresos 288,731,000 102,620,000

Ingresos financieros [sinopsis
Intereses ganados 693,000 326,000
Utilidad por fluctuacion cambiaria 191,113,000 103,242,000
Utilidad_por cambios en el valor razonable de derivados 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Otros ingresos financieros 0 0
Total de ingresos financieros 191,806,000 103,568,000

Gastos financieros i
Intereses devengados a cargo 26,325,000 9,467,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 0 92,692,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 0 0
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0
Otros gastos financieros 6,592,000 64,000
Total de gastos financieros 32,917,000 102,223,000

|__Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 0 0
Impuesto diferido 37,877,000 4,071,000
Total de Impuestos a la utilidad 37,877,000 4,071,000




[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra informacion explicativa
de la entidad [bloque de texto]

Los presentes estados financieros intermedios ¢ lidad /| jos han sido preparados de
acuerdo con la NIC 34 mfom-uclén !'m:mm mlcnncdn. no |m1uycn toda la informacién
requerida para los dos fi y d leerse en conj con los

estados financicros consolidados al y por ¢l afio tc'rmmado ¢l 31 de dicicmbre de 2016.
Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas e interpretaciones emitidas y que son efectivas para el periodo que
comienza en 1 de enero de 2016 no tienen impacto en la Compaiiia.

3.2 Nuevos pronunciamientos ¢ bles vigentes a partir del 1 de enero de 2018

A la fecha de los estados financieros existen normas e interpretaciones que se emitieron
¥ no son efectivas para el periodo que comienza el 1 de enero de 2016, pero son
efectivas para periodos posteriores.



R imi clave

NIIF 15
“Ingresos por con-
i

El IASB emitié una nueva norma para €l reconocimiento de ingresos. Esta reem-

phnh\llc 18 que cubre los contratos de productos v servicios v la NIC 11 que
cubre los contratos de construccidn.

La nueva norma se basa en el de que los ingresos son reconocidos

cuando se transfiere el control del producto o servicio al cliente; asi que la nocion

de control reemplaza la nocion actual de riesgos ¥ beneficios.

Un proceso de 5 pasos debe ser aplicado antes de que los ingresos puedan ser re-
conocidos:

« Identificar contratos con los clientes.

* Identificar la oblig; de b i

o Ix inar el precio de la ion en el s

o Asignar el precio de las jones de cada obligacion de d fi

» Reconocer los ingresos cuando se cumple con cada obligacion de desempetio.
Cambios clave a la priictica actual:

_,..‘.'. - 1“!-1" 3 wr

¥ modificaci
asociadas

obras normas”,

Yioe & rebaja del precio d
ﬂex.ﬁmﬂaﬂm&hmmﬂm
separada.

. l:?mnw&lmmﬁhww&mlm
mh:j-.mwrh;:o.wr:ﬁhl.ﬁhn ol resultado, etc.); se deben
maontos riesgo significativo de reversa (segin

lo define la NIIF 15).

. np-wudmhhw-wdﬂmmbwplnadlh

ngr que se en un punto en ol tiecmpo al término de
un puede que 1 alo largo del plazo del contrato
¥ viceversa.
* Hay nuevas reglas especificas en licencias, garantias, pagos anticipados no re-
« Como en cualquier nueva norma, se rege dicional
Emmbhdemﬂl“quﬂmdmmhs del negocio
en relacion con los si honos y compensa-
) iom fi l,
o Lasentidad 50 de la apli lsta. 0

1 de enero de
208




R imi clave

NIIF 16
= iento”.

uNl[FﬁMﬂM:hmﬁlﬁdkh’m!m~
todos los de arrenda-

jento en ¢l estado de si financi I.lmuim-lhh-nhn-
tual ent i voay fl
dlmm(ddu‘dwde-nddhum]y*wmm“w
dmhhm.mm dct

miento. Existe una
valor poco significativo.

El estado de mmnwn EMM!‘W d?lnlnhl uw
mente mis alto en los p afos del is bajo
en los dltimos afios. Aﬁmh.lmmdeapmdén nmphtuhm in-
tereses v depreciacion, por lo que EBITDA.

Los flujos de efectivo i en efectivo

n.m“’“,.wa. deeda por asvetamiouts soe hsoedos dentre o s
actividades de financiamiento. sdhhpmdeluruqmld\dlm

e seguir presentindose como Mujo de efective

lLa contabilidad por parte de los dad sbiard signifis

Algunas diferencias pueden surgir como resultado de la nueva guia sobre la defi-
mnﬂnbunnﬂl\hn-mo. NMMhNﬂFﬁ,mmqom

tiene, un i el contrat el uso de
?;uwm”mwﬁo*tmlmkmm

| m"- dami rto plazo y de

si la NIIF 15 se
adopta al
mismo tiempo.

El1ASE hlm mlmhd-& *IIKII]IM[P lo‘!lldulln—de-

ros ¥ NIC 28 ¥ negs

Las modificaci aclaran el ! ible para la vents o contribucion
de acti tredli donista y sus asocied r .

Confi qued " hle d T —

did ribaidos a la asociada o negocio conjunto Mmun"m
cio” (comao se define en la NIIF 3 “Combinacidn de negocios™).

Mhumwwmmm;uwmdmmnm
cerd en su totalidad la g en la venta ribucion del
mn.sul&ﬁwmmﬁ-m dnﬁniﬁhdtnnwhga-dnapﬁu
Lo otro en la asociad: __J Las modificaci -
aplican prospectivamente,

i mmdmmmhmﬁmammm

cidn hasta la fecha en que el IASB haya finali
sobre el método de participacion,

n/a**

Iniciativa de
iom -

laNIC7?

En adelenta o R ———
Sdon por activiindes i Boanciamientn, Bt o bios en sus pasivos
L8 SRR SR (P e ¥ o e s prina Y

Iﬂkrmymlnrlbobuﬂinnnﬂua-.

Los cambios en los activos seros deben inclui esta revelacion si los

ﬂm*e&uwo(ﬂmom-d-dmmhﬂmdtm”m
de financlamiento, Este podria ser el caso, por ejemplo, para los activos que

t*ummphdebmﬁm

Las entidades pueden incluir cambios en otras partidas como parte de esta reve-
lacidin, por ejemplo, proporcionando una reconciliacion de “denda neta”, Sin
embargo, en este caso, los cambios en ks otras partidas deben revelarse por se-
parado de los cambios en los pasivos por de financiamiento.

La informacién podri revelarse en forma de tablas como una coneilincion de los
especifico.

saldos iniciales y finales, pero no es obligatorio un formato

1 de enero de
07




A la fecha de los estados financieros consolidados la Administracion de la Compaiiia esta en
proceso de cuantificar los efectos de la adopeion de las nuevas normas y modificaciones antes
sefialadas.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]




Nota 5 - Juici bles criticos y fi clave de incertidumbre en las
estimaciones:

Las estimaciones y supuestos se revisan de tinua y estén basados en la exp
histérica y otres fact g do exp i i tos que se 1
razonables dentro de las circunstancias.

Estimaciones y juicios bles criticos

La Administracién de la Compailia realiza estimaci ¥ juicios resy del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serin iguales a los

Itados reales. Las esti i ¥ supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un

ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos d el aito sigui se

P en la pagina sigui



Juicios contables criticos

La informacion significativa sobre supuestos, estimacion de incertidumbres y juicios eriticos
reconocidos en los estados financieros consolidados, se describen a continuacion:

5.1 Valuacion y clasificacion de los activos biologicos.

5.2 Determinacion de los valores 1 bles por la revaluacion de terrenos

5.3 Impuesto Diferido Activo

5.4 Juicio de la administracion en la determinacién de moneda extranjera

5.5 Juicio para clasificar los terrenos como activos de larga duracién mantenidos para su venta

5.1 Valuacion y clasificacion de los activos bioldgicos.

Valuacion y clasificacion de los activos biologicos, se determina como se describe en la nota 3.10.

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (o deveng_jados) y otros pasivos [bloque de texto]

NO APLICA
Informacioén a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre asociadas [bloque de texto]
NO APLICA

Informacién a revelar sobre remuneracion de los auditores [bloque de texto]

NO APLICA




Informacion a revelar sobre la autorizaciéon de los estados financieros [bloque de texto]

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas, fueron autorizados, para su
emision el 3 de mayo de 2017, por el Ingeniero Gaston Mauvezin (Director General), y
estin sujetos a la aprobacion de la Asamblea General de Accionistas de la Compaiiia la
que puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley Generales de
Sociedades Mercantiles

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]




Activos disponibles para la venta
al 31 de marzo de 2017

Total en USD 308,100
Tipo de Cambio 31 marzo 2017 18.7079

Valor en miles de pesos  $5,764

Sobre los cuales existe una opcion de compra

Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]




3.3 Bases de consolidacion
a. Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiiia tiene el control. La
Commumﬂrdaum mﬂdmmdommnﬂa.omdemhl rendimientos variables

prog ipacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar los rendimientos a
tnmdunpnda'soh'wllem‘khd
Las subsidiarias son lidadas en su totalidad desde la fecha en que el control es transferido

ala Compafiia y hasta la fecha en que pierde dicho control.
El método de contabilizacion utilizado por Il Compnﬁln para las mmblmdonu de negocios es

el método de adquisicion. La " faen la isicion de una subsidiaria
es el valor razonable de los activos feridos, los pasivos inc rido v las participaci enel
patrimonio emitidas por la Compafia. La mn(npmdﬁn transferida incluye el \*llor
razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un lo de

contingente. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos ml[ngenles asumidos
en una combinacion de negocios, son medidos inicialmente a su valor razonable en la fecha de
su adquisicion.

Las transacciones y saldos intercompaiiias, asi como las ganancias no realizadas en
transacciones entre compafias de Proteak son eliminados en la preparacion de los d
financieros consolidados. Con el fin de asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por
la Compaiiia, los montos reportados de las subsidiarias han sido modificados en donde se haya
considerado necesario.




Los estados financieros consolidados incluyen los de la Compania y los de todas las compafias
subsidiarias controladas por esta.

b. Absorcion (dilucién) de control en subsidiarias

El efecto de absorcin (dilucion) de control en subsidiarias, es decir un aumento o disminucion
en el porcentaje de control, se reconoce formando parte del capital contable, directamente en la
cuenta de utilidades acumuladas, en el afio en el cual ocurren las transacciones que originan
dichos efectos. El efecto de absorcion (dilucién) de control se determina al comparar el valor
bledelai ion en acch con base en la participacion antes del evento de absorcién o
dilucién contra dicho valor contable considerando la participacion después del evento
mencionado. En el caso de pérdidas de control el efecto de dilucion se reconoce en resultados.

¢. Venta o disposicién de subsidiarias

Cuando la Compaiiia deja de tener control, cualquier participacion retenida en la entidad es
revaluada a su valor razonable, el cambio en valor en libros es ido en los Itados del
afo. El valor razonable es el valor en libros inicial para propdsitos de contabilizacion
subsecuente de la participacion retenida en la asociada, negocio conjunto o activo financiero.

Cualqui porte prev r ido en el resultado integral respecto de dicha entidad se
contabiliza como si la Compaiiia hubiera disg direc te de los activos y pasivos
relativos. Esto implica que los importes previ idos en el resultado integral se

reclasificardn al resultado del afio.

Informacién a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre activos biologicos, productos agricolas en el punto de la cosecha o recoleccién
y subvenciones gubernamentales relacionadas con activos biolégicos [bloque de texto]




.11 Activos biolégi a ' el .

Immimsbmlmmmmﬁludeh&mplﬁhh fi las pl i fi les de
dera de Leca, lipto y otras esp
La IAS 41 establece que los activos biologicos deben ser valuados a su valor ble menos

costos estimados de punto de venta. Dicho valor se determina con base en el precio de un
mercado activo,

Donde el valor razonable de un activo biolégico no se puede establecer, la 1AS 41 permite su
valuacién a su costo histérico acumulado.

i. Clasificacion, medicion y valuacion del activo biologico

Los activos biologicos se a su valor ble, de acuerdo con las siguientes
consideraciones;

Para la Teca

* La Compaiia considera con base en su experiencia comercial, que existe un mercado activo y
ficiente para las pl ! que tengan un didmetro promedio igual o mayor a 20 em. y
una edad minima de 8 afos. El momento en que una plantacion alcance las caracteristicas
comerciales requeridas, dependera del desarrollo y crecimiento de la misma.

Para estos activos, la Compaiiia estima el valor de mercado a la fecha de valuacion,

iderando: i) el vol dido en metros clbicos (m?) estimado de la pl ibm, ii) los
precios unitarios observados u obtenidos por la Compafiia en dicho do, menos los
MOsymdepunloummmouslmw ha, acarreo, medicion, identificacion,
rentas, etc. y fii) las iales como didmetro, forma, edad, ete.
thdﬂ.ﬂmlmﬁbndevdnm Il('.ompnhhdﬂiened.nmsdediimm alnuaydenﬂdnd
de drbol di un i io de sus pl
maduras, Con estos datos de campo se d i t el vol ial
aprovechable.

lmplwmumtanuvuhumtlebl&mfmsyDls.m!m’.deyembeuhdelddme‘uoo
cireunferencia de la troza y la calidad de la misma.



+ Para los activos que aiin no han alcanzado el punto de maduracion y para los cuales no existe
un mercado activo observable, la Compaiia distingue dos etapas fundamentales de
desarrollo:

Etapa inicial: los riesgos iniciales de plantacién no se superan sino hasta después del afio 2,

periodo en qut!latlmhnlb;wupmenla mayor vulnerabilidad a los factores que pueden
afectar su supervivencia; d riodo el activo se a su costo historico

acumulado, que incluye principal imi fertilizantes, semillas, plaguicidas,
ete.

« Etapa de transicién: desde que se supera la Etapa inicial, yhmelmmmtoenquemmun
mercado activo y eficiente, es decir entre los afios 3 v hasta el en el que al sin
excepeion, las dos caracteristicas comerciales requeridas para su venta: a) medida del
dtiua:tmpwmcdlnmdeanmomh.b)quelaplammhtemunutdadmimmades
afios, se valia el Activo Biolégico al valor esti de transicion a valor de
merudn,dﬂmmlhlhfcdndevduaﬂﬁn Fmtlkl,lu(,‘nmpﬂllnﬁm’nudlphml:iﬁn
una de 10 curvas de creci en isticas fisicoq del
mnlo(mmpmfnndid.defectlvaddmebylddﬁ). terial genético empleado, y una de 10
curvas de i baséind mcldlimelmpwmcdhdello\e determinado en
du]mmvemmoensumdem:mdombueenlumndmdehphnlanbn)la
zona en la que se enc Adic I uﬂamdnlwhﬂeﬂwlimunplmde
manejo forestal asociado. Con el vol: do unitario por hecta con
las dos anteriores, y utilizando los predosde mmduya mencionados, se determina para
cada pl ion, el valor provectado del activo bioldgico al momento de transicion.

Cabeada.mqu'.hcmdemmnntoyelphndemmpdﬁeM|mnenmnjunmehﬂo
de D la etapa de transicion, la Compafiia verifica que el estado de
I.aplammﬁnsemmealos perad di datos de crecimi de eampo (utilizando
did o c e ias como predictor del crecimiento).

El valor proyectado al momento de transicion en el que existe un do activo y efi se
dmnenunhfechldtvﬂmﬁnplnudlplmucﬁnutiliundoummdedeomto

di el costo p dio ponderado del capital (WACC, por sus siglas en inglés)
de 12% para 2016 ¥ 2015.

Los cambi sédicos resul del creci P’ sones biolégicas, son
mnhmmmowommdm&mmﬂumdmmqmuwm

Los activos biologicos se clasifican como activos bioldgicos a corto plazo aguellos que serdn
cortados v vendidos en el corto plazo v el resto como activos no circulantes.

El valor razonable determinado para los activos biologicos entre el afio 3 v hasta el afio en el que
las plantaciones alcanzan las caracteristicas comerciales se encuentran en el nivel 3 de la

jerarquia del Valor R ble. Los activos biologicos que superan dicha edad se encuentran en
¢l nivel 1 de la jerarquia del Valor Razonable, del afio 1 hasta el afio 3 se encuentran en el nivel
de la jerarquia 2 del Valor Razonable.

Para el Eucalipto

. LnOmnpaMamueidemmnbmccnwuperimﬂammrdul que existe un mercado activo y
para el p (m> de mad pto) que tengan un didmetro sin

wnmwmraln:&mymﬁxmmdeﬁm Elmomemneuqueulwplautauﬁnalum

las caracteristicas comerciales requeridas, d derd del d ¥ crec dela

misma. Para hplmmhmdemuﬁmmommmnmlmmdspu&ddaﬁon desde
su plantacion.




Para estos activos, la Compaiiia estima el valor de mercado a la fecha de valuacion,
| i I lido en metros clibicos (m?) estimado de la plantacion, y i)

consi el
los precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mercado, menos los
costos y gastos de punto venta (como gastos de cosecha, acarreo, medicion, identificacion,

rentas, ete.).

Para la determinacion de vol la Compania obtiene datos de dii , altura y densidad
de drboles mediante un inventario sistemdtico con arranque aleatorio de sus plantaciones
maduras. Con estos datos de campo se d i el vol comercial
aprovechable.

Los precios unitarios del eucalipto ascienden a $338.50/m?. Independientemente del
didgmetro o circunferencia de la troza y la calidad de la misma.

Para los activos que ain no han alcanzado el punto de maduracion (la Compaiiia considera
que los riesgos iniciales de plantacion no se superan sino hasta el aiio 2, periodo en que el
activo biologico presenta mayor vulnerabilidad de los factores que pueden afectar su
supervivencia) y para los cuales no existe un mercado activo observable, la Compaiia
reconoce el activo a su costo historico acumulado,

Los cambios periddicos I del imi y transfor i biolédgicas, son
contabilizados como ingreso o costo en el estado de resultados en el afio en que se presentan.

Los activos biologicos se clasifican como activos biologicos a corto plazo aquellos que serin
cortados y vendidos en el corto plazo y el resto como activos no circulantes,

El valor razonable determinado para los activos bioldgicos se encuentra en el nivel 1 de la
jerarquia del valor razonable, para los activos que superan el ano 2 desde su fecha de
plantacion, desde la fecha de plantacion y hasta que superen el afio 2 se encuentran en la
jerarquia 2 de valor razonable.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre combinaciones de negocios [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]




Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo sobre el que se informa se muestra a continua-

cibn:

2017 2016
Efectivo $ 2367 $ 33
Depésitos bancanos 116,453 84,100
Inversiones disponibles a la vista 262,996 75505
Total efectivo y equival de efecti $281.832 §168.180

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]




Flujos de efectivo

La Compaiiia utiliza el método indirecto de conformidad con la NIC-7

i a

Actividades de financiacién: Son las actividades que prod enelt
Composicion de los capitales propios v de los pré por la entidad.
Actividades de inversion: Son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en los equivalentes al efectivo,

Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de
la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

Inversién o financiacion,

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son:

Inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

v

El

Informacion a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y errores [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]




Los créditos otorgados por Financiera Rural tienen garantias prendarias sobre predios risticos y/o

urbanos

El 12 de febrero 2013 se celebro un contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y
garantia inmobiliaria y de activos bicldgicos con el International Finance Corporation. El terming
de dicho fideicomiso serd el 15 de enero de 2022 o cuando la Compafiia haya liguidado el total de

la deuda, lo que suceda primero.

Informacion a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre compromisos [bloque de texto]




Nota 26 - Compromisos:

a. El 4 de junio de 2014 la compaiiia firmd un contrato de prestacion de servicios de
dministracién entre Pro Eucalipto Holding, S. A. P. 1. de C. V. y Pro Eucalipto
Management, 8. C. Dicha empresa presta servicios de servicios de administracién,
operacion, desarrollo y mantenimiento del Proyecto MDF y su contraprestacion estara
ligada al rendimiento futuro de dicho proyecto,

La duracién de dicho contrato concluye el 30 de junio de 2019, la contraprestacion se
determina siempre que el proyecto de MDF arroje un retorno superior al 12% anual en
délares, en cuyo caso la contraprestacion podria ser hasta de 29 millones de délares durante
todo el periodo de vigencia del contrato. Al 31 de diciembre de 2015 no hay un pasivo que
reconocer ya que la operacion del proyecto de MDF aiin no inicia.

b. Derivado de los contratos de arrendamiento de parcelas, la Compaiiia estima realizar
erogaciones anuales por $7,112 durante los proximos 5 afios, plazo de vencimiento de los
contratos.

Informacion a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]




4.2 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio se administra en forma consolidada, excepto por aquel relacionado con los
saldos de las cuentas por cobrar. Cada entidad de Proteak es responsable de administrar y
analizar el riesgo crediticio de cada uno de sus clientes, antes de definir los términos de erédito v
condiciones de entrega. FEl riesgo crediticio se deriva del efectivo y las inversiones en valores, los
instrumentos financieros derivados y los depositos en bancos e instituciones financieras, asi
como del erédito otorgado a los clientes mayoristas y minoristas, incluyendo los saldos
pendientes de cobrar, asi como, transacciones futuras ya comprometidas. En el caso de clientes
se ideran las calificaciones independientes, si existen. Si no existen, la administracion de la
Compaiiia estima la calidad crediticia del cliente, tomando en cuenta su situacién financiera, la
experiencia pasada y otros factores. Los limites de crédito individuales se establecen con base
en calificaciones internas o externas, de conformidad con las politicas establecidas por el
Consejo de Administracion. Los limites de créditos se monitorean en forma regular.

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados es
evaluada sobre la base de informacién histérica de los indices de incumplimiento de las
contrapartes

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos de seguro [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre ingresos diferidos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacioén a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

NO APLICA



Informacion a revelar sobre depédsitos de bancos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizaciéon [bloque de texto]

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion del resto de las partidas de los inmuebles,
maquinaria y equipo se caleula con base en el método de linea recta, el cual se aplica sobre ¢l
costo del activo sin incluir su valor residual y considerando sus vidas dtiles estimadas, que son

las siguientes:
Vida util
Magquinaria y Equipo planta MDF 25 afios promedio
Equipo y maquinaria agricola 10 afios
Equipo de transporte 4 afios
Equipo de computo 3 aflos
Equipo de oficina 10 afios
Mejoras a locales arrendados Plazo del arrendamiento

La Compaiifa asigna el importe inicialmente reconocido respecto de un elemento de
propiedades, mobiliario v equipo en sus diferentes partes significativas (componentes) v
deprecia por separado cada uno de esos componentes.

Los valores residuales v la vida atil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cierre de cada aio.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor de recuperacion estimado, se reconoce
una pérdida por deterioro para reducir el valor en libros a su valor de recuperacion.

El resultado por la venta de inmuebles, maquinaria y equipo se determina comparando el valor
ble de la contrap ion recibida y el valor en libros del activo vendido v se presenta en
el estado de resultados dentro de otros (gastos) ingresos.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

NO APLICA




Informacién a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre dividendos [bloque de texto]
NO APLICA
Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera
[bloque de texto]

NO APLICA

Informacioén a revelar sobre beneficios a los empleados [bloque de texto]




3.17 Beneficios a empleados

a Beneficios a corto plazo
Proteak proporci beneficios a leados a corto plazo, los cu.u]ul pueden incluir sueldos,
lari iones ! )boms,T d en los si 12 meses. Proteak

reconoce una | provision sin descontar cuando se encuentre contractualmente obligado o cuando
la prictica pasada ha creado una obligacion.

b. Participacion de los trabajadores en las utilidades.

La Compania reconoce un pasivo v un gasto por la participacion de los trabajad en las
utilidades con base en un cilculo que toma en cuenta la utilidad fiseal duapuéﬁ de ciertos ajustes.

La Compaiii una provision cuando esté obligada legal a el pago.
c. Prima de antigiiedad
Las compafias del Grupo tienen blecido un plan confi lo ido por la Ley Federal

dcl ‘l‘rahn)o (LFT) respecto del cual las compaiiias del Grupo que cuentan con personal, estin

{es a sus trabajadores y estos tienen derecho a recibir, una prima de
mlil.ﬂcdﬂd al lerm]rl.l.r la relacién laboral despudés de 15 afios de servicios, esta obligacion se
considera una obligacion post-empleo.

Informacion a revelar sobre los segmentos de operacion de la entidad [bloque de texto]




Informacion financiera por segmentos

Un segmento de operacion es un componente de la Compaiiia que participa en actividades de
negocio en las que puede obtener ingresos e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y los
gastos que se relac con los otros F de la Compaiia. Los
resultados operacionales de un segmento de operacion son revisados regularmente por el
Comité Directivo para tomar decisiones respecto de los recursos a ser ulpadus al segmento ¥

evaluar su rendimiento, y para los que existe infe ion financiera d . LaCi
ha identificado que tiene tres segmenlos operativos los cuales se dividen en produmén v

{alizacién de teca, prod y falienclin da lipto y produceién de tablero de
fibra de densidad media (MDF, por sus siglas en inglés), empleando como materia prima los
activos biologicos de Eucalipto.
La informacitn financiera por segment ivos se de istente con la
informacién incluida en los reportes nm-mosr oporci dos a la méxima autoridad en la toma
de decisiones de operacion del Grupo. Esta idad es ble de asignar los
recursos y evaluar el rendimi de los seg perativos del Grupu ¥ la ejerce el Consejo

de Administracion.

Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa [bloque de texto]




Asuntos Relevantes

El 13 de enero de 2017 Proteak Uno 5.A.8. de C.V. informd que el IFC y Proparco le extendieron una linea de
crédito por un monto de USD B5MM.

El 40% de los recursos provenientes de diche crédito se utilizaran para refinanciamiento de pasivos actuales,
compuestos por cuatre créditos con FND y uno con el IFC, Tres de los créditos que se van a refinanciar se
utilizaron para el establecimiento y mantenimiento de plantacienes de Teca, para las gue se busca empatar
el financlamiento con |2 fuente natural pago. Con este nuevo crédito se mejorard el perfil de repago de deuda
y se liberardn hasta USD 110MM de flujo en los préximos 8 afios. El restante B0% de los recursos serdn utilizados
para apoyar el rapido crecimiento de la compaiiia mediante el establecimiento sustentable de hasta 10,000

nuevas hectareas de plantaciones durante los proximos 48 meses.

Al 31 de Marzo de 2017 no se ha dispuesto de este crédito

Informacion a revelar sobre gastos [bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluaciéon [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [bloque de texto]




Clasificacién, medicién y valuacion del activo biolégico

Los activos biologicos se a su valor ble, de do con las siguientes
consideraciones:

Para la Teca

. hwmmmhumwm&nmmmd que existe un mercado activo y
para las tengmund:émempmmedni;mlammramcm ¥
unltdldm{nllﬂudcslilm Elmnmntumqu:una i las carac
comerciales .dependuidddﬁauolhymmmdehnm




Pmmsmh%npunhmimadwlwdememdulh&dndenhunbn

i do i) el vol dido en metros cibicos (m?) estimado de la pl iom, ii) los
precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mtrudo. menos los
Mymdepunlowm(ulumogmsde ha, acarreo,

identificacidn, rentas, ete.) v iii) las {sticns fales tales como didmetro, forma,
edad, etc.

Para la determinacion de volumen, la Compaiiia obtiene datos de did altura y densidad
de drbol di un i ’ smminmmnnmnqma]ummduusplmmcmes
maduras. Con estos datos de campo se determina el vol

aprovechable.

Los precios unitarios varian entre 111 USD/m? y 884 USD/m>, dependiendo del didmetro o
circunferencia de la troza y la calidad de la misma.

Para los activos que ain no han alcanzado el punto de maduracion y para los cuales no existe
un mercado activo observable, la Compaiiia distingue dos etapas fundamentales de
desarrollo:

Etapa Inicial: los riesgos iniciales de plantacién no se superan sino hasta después del afo 2,
perk:dueﬂqueehrﬂm“ logico p mayor vulnerabilidad a los factores que pueden
afectar su supervi este periodo ¢l activo se a su costo histdrico
acumulado, que incluye principalmente, mantenimientos, fertilizantes, semillas, plaguicidas,
ete.

-

Etapa de Transicion: desde que se supera la Etapa Inicial, v hasta el momento en que existe
unmemdom;ehenh,udmrembnhsyhﬂnd to en el que al

sin peidn las dos les requeridas para su venta: a) medida del
didmetro promedio sea de 20 cm o més, h)mnelaplmnclﬂnwumedadm!nlmndea
afios, se valia el Activo Biolégico al valor icitn a valor de
memldo,dmomadnahﬁeehadevahuﬂ&n Fmello.laﬂnmpaﬁhwéludxphnm
una de 7 curvas de crecimiento esperado, basindose en caracteristicas fisicoquimicas del
suelo (tales como profundidad efectiva del suelo y acidez), material genético empleado, y una

de 10 curvas de crecimi do basdndose en el did dio del lote,
dﬂmnﬁomdﬂﬁmimﬁﬂnommmdnﬁmaﬂnmhahmﬂm&h
phmlnéuylamenlaqwse l cada curva de crecimiento tiene
un plan de do. Con el vol do unitario por hectiirea
determinado con las das anteriores, y utilizando los pntiunde mercado ya mmomdns. e
determina para cada pl iom, el valor proyectado del activo biolégico al

transicion.

Cabe aclarar que, la curva de crecimiento y el plan de manejo determinan en conjunto el afio
de transicion esperado. Durante la etapa de transicion, la Compafifa verifica que el estado de
la plantacidn se ajuste a los esperados mediante datos de crecimiento de campo (utilizando
didmetros o circunferencias como predictor del crecimiento).

El valor proyectado al momento de transicion en el que existe un mercado activo v eficiente se
ducunll a la fechl de valuacion para ¢ endl plantacion utilizando una tasa de descuento

el costo p ponderado del eapital (WACC por sus siglas en inglés)
de 12% para 2016 ¥ 2015.

Los cambios periddicos resul del creci
contabilizados como ingreso o costo deﬂadodemuhlduwdlﬂoenqueumtm

Los activos bioldgicos se clasifican como activos biolégicos a corto plazo aquellos que serdn
cortados v vendidos en el corto plazo v el resto como activos no circulantes.

El valor razonable determinado para los activos biolégicos entre el aiio 3 ¥ hasta el afio en el que
las plantaciones alcanzan las caracteristicas comerciales se encuentran en el nivel 3 de la

hrope o=




jerarquia del Valor R ble. Los activos biol6gicos que suf dicha edad se
dnhmlidehju'lmhdel\'alnrhmmhlcdelamlhuuelaﬂnsseemenumendnhe]
de la jerarquia 2 del Valor Razonable.

Para el Eucalipto

+ La Compaiiia considera con base en su experiencia comercial, que existe un mercado activo y
eficiente para el producto agricola (m* de madera eucalipto) que tengan un didmetro sin
mﬂeuaumra Ins&cmymbn.modes.sm El momento en que una plmtuut'mllmm

) derd del d oy " dela
mklm Para hsphnlnionudewullmmmm normalmente después del afio 2 desde
su plantacion.

Paum-ﬁmh&mpaﬁhemmadnlwdememdoahkdndeulmmh

i (i) el vol dido en metros cibicos (m?) estimado de la plantacién, v (ii)
los precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho lo, menos los
costos y gastos de punto venta (tales como gastos de cosecha, acarreo, medicion,
identificaciin, rentas, etc.).

Puahdetmnmubndevolunm,h(‘,mpnﬁh btiene datos de did , altura y densidad
ded i un i ’slﬂemiﬁeom-. que al io de sus plantaci
maduras, Con estos datos de campo se d el i
aprovechable,

08 del li ienden a $338.50/m3. Independientemente del

dﬂmodmun!aendadelamyhcn]khddehmisml

« Para los activos que aiin no han alcanzado el punto de maduracién (la Compaiia considera los
riesgos iniciales de pl ion no se suj sino hasta el afio 2, periodo en que el activo
biolégi maynr Inerabilidad de los fact que pueden afectar su supervivencia)
yplnhsmnbnoexlﬁeunmuﬂdoamobmvaﬂe la Compaiiia reconoce el activo a su
costo histdrico acumulado,

Los cambios periodi ltantes del ¢ formaciones biologi

 J
mnuhﬂindmmmmmummdmndndemmumdmmqunmﬂm

Los activos biolbgicos se clasifican como activos biologicos a corto plazo aquellos que serdn
cortados y vendidos en el corto plazo y el resto como activos no circulantes.

El valor razonable determinado para los activos biolégicos se encuentra en el nivel 1 de la
jerarquia del valor razonable, para los activos que superan el afio 2 desde su fecha de plantacion,
desde la fecha de pl itn y hasta que sup el aflo 2 se en la jerarguia 2 de
valor razonable,

Los terrenos se muestran a su valor le, con base en val

independientes externos. Las valuaciones se realizan con suficiente rt;u]and.ud (cuda 3 afios),
para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su
importe en libros.

El valor ble d inado para los se tra en el nivel 2 de la jerarquia del
valor razonable.




Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

NO APLICA




Informacioén a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados [bloque
de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]




4.3.2 Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la administracion del riesgo del capital son: i)
salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha; ii) proporcionar adecuados
rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas v iii) mantener una
estructura de capital optima.

A los efectos de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede variar el importe
de dividendos a pagar a los accionistas, realizar una reduccion de capital, emitir nuevas acciones
o vender activos y reducir su deuda.

Al igual que otras entidades de la industria, la Compafiia monitorea su estructura de capital con
base en la razon financiera de apalancamiento, Esta razon se calcula dividiendo la deuda neta
por ¢l capital total. La deuda neta incluye el total de los prést circul ¥ no eircul
reconocidos en el balance general consolidado menos el efectivo v equivalentes de efectivo. El
capital total incluye el capital contable segiin el balance general consolidado mas la deuda neta,

Informacion a revelar sobre la adopcion por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2017 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y con las Interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (“CINIIF”) aplicables para Compafiias que reportan bajo NIIF. A tales efectos se ha utilizado el método del costo histdrico para la
valuacion de los rubros, excepto por los terrenos y el activo biolégico que han sido valuados a su valor razonable. Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para
preparar los estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion ejerza su juicio para definir las politicas contables que aplicara el Grupo. Los rubros que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad y en los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros consolidados

Informacion a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]




NO APLICA

Informacion a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

NO APLICA
Informacién a revelar sobre subvenciones del gobierno [bloque de texto]
NO APLICA
Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre empleados [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre personal clave de la gerencia [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [blogque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]
NO APLICA
Informacién a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]




NO APLICA

Informacion a revelar sobre inventarios [bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de
texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre capital social [bloque de texto]




Nota 20 - Capital social:
Al 31 de marzo de 2017

Capital social y prima en suscripcién de acciones.
En la Asamblea G 1 E dinaria celebrada el dia 17 de enero de 2017,

Dummul.relmpmlmaldela(hmpnﬂhenmpnnemimmﬁpmhnnndaddet&.pﬁ
mediante la cancelacion de 6,586,500 acch ri tivas, sin expresién de
valor nominal, dehcﬂua.:%mmhnummmnh&m'fyml 000
ammeswrrtspondenallSene"l(‘ Todas ellas materia del aumento de capital social

A rabad, e Ic‘ i y" 3 -*l L 2 Jankye A dmd'
mmdem;s.mmquemfummmm_ igadas y se enc depositadas en la
Tesoreria de la Compafiia.

Aumentar el capital social, en su parte fija, de la Compania por $52,427 mediante la emision
de 54,586,500 acciones de las cuales 18,195,500 acciones corresponden a la Serie “T" y
36,391,000 acciones a la Serie “K” por un precio tebrico de $0.9604:38945 por accion. Una
accion de la Serie “T" y dos acciones de la Serie “K” equivalen a un CPO.

Adicionalmente se decretd el pago de una prima por ipeitn de acci por la cantidad
de $301,000 a razbn de § ¢ 2728043489 pmudamdelnqs,moomwdnnuqmn
suscriba independientemente de la serie, remuntllm dl.' parte del auuu.'rlln de capital
social decretado, misma que deberi ser cubierta en v con la
suscripeion y pago de las referidas acciones,

Enhuambluddndemdemn,hswdoﬁsmmerqumbsﬂbmm
ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, de las cuales 2,195,500 acciones
pertenecen a la Serie “T” y 4,391,000, acciones corresponden a la Serie K" del aumento de

capital antes d ¥ que se por de CPO quedaran en la
Tesoreria de la Sociedad pendi de ip mypnso.le&ctodequednhunmonuy
los CPO que las representen forman parte del Plan de Comp el ivos para los

pleados de la Compaii




Después del movimiento antes descrito el capital social de la Compaiiia se integra como se
muestra a continuacion:

Numero de
accones

288,018,659

562.714,882_
850,733,541
(6,735,906)
—(6.596,000)
864,055,977,

Acciones Serie “T" representativas del capital social minimo
fijo, sin derecho a retiro

Acclones Serie “K" representativas del capital social minimo
fijo, sin derecho a retiro

Subtotal
Acclones en lesoreria,

Acclones en tesoreria, Plan en acciones

Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]




NEGOCIOS CONJUNTOS

Compadiia manticne la siguiente participacion significativa en negocio conjunto:

Lugar di
constitucién ¥
primcipal lugar de Participacion y derechos de votn de la
Negeci conjuste Actividad principal mugecin Entidad
e ms
Fideicomiso NO. F1766

cmpresarial Proteak -
Jimenez Forestal Tlacotalpa s 500 5 50%

El megocio conjunto anterior se reconoce utilizando ¢l método de participacion en los estados
financieros consolidados.

Informacioén a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]




4.3.1 Riesgo de liquidez

Las proyecciones d(‘ los flujos de efectivo se realizan a nivel de cada entidad operativa de la

C fila y posteri el departamento de finanzas consolida esta informacion. El
depnrlmnemude‘" de la Compaiii ea conti las proyecciones de flujo
de efectivo y los r!que'nmnmlus de Ilquldez de la Compaiia asegurindose de mantener
suficiente efectivo e con realizacion i diata para cumplir con las necesidades
operativas. La Compaiiia monitorea regularmente y toma sus decisiones considerando no violar
los limites u obligaciones de hacer o no hacer establecidos en los ¢ de endendami

Las proyecciones consideran los planes de financiami de la Compaiiia, el cumplimi de
las obligaciones de hacer y no hacer, el cumplimiento de de liquid ini internas v

requerimientos legales o regulatorios.

Los excedentes de efectivo de las entidades operativas se transfieren a la tesoreria de la
Compaiiia. La tesoreria de la Compaiia invierte esos fondos en depositos a plazos y titulos
negociables, cuyos vencimientos o liquidez permiten flexibilidad para eubrir las necesidades de
efectivo de la Compania

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]




4.1. Riesgo de mercado

El Mercado Institucional de Madera exige certificaciones ambientales v sobre el origen legal de
los productos.

La prictica internacional se orienta cada vez mis hacia el manejo sustentable de los bosques.
Los compradores institucionales de rnadm ¥ pmduclus derivados estin solicitando
certificaciones que aseg no solo su b I, sino también su origen legal. En el
futuro, dichas certificaciones serdn pricticamente un requisito para el acceso a la mayoria de los
mercados institucionales. Aunque Proteak actualmente cuenta con dos certificaciones
nacionales y una certificacion internacional, ademis de contar con estrictas politicas internas
para dar cumplimiento a los requerimientos aplicables para dichas certificaciones, es posible
que Proteak no sea capaz de mantener dichas certificaciones en el futuro, o que las mismas sean
sustituidas por estindares alternativos. En caso que este riesgo se materialice y Proteak no
cuente con estas certificaciones, el mercado de potenciales compradores de los activos biolégicos
podria verse reducido ¥, en consecuencia, los resultados operativos de Proteak podrian ser
afectados adversamente reduciendo sus potenciales ingresos.

Cambios de mercado

A pesar de su creciente populaml.ud via lcndencla alcista en los precios de la madera, no es
posible asegurar que dicha tendencia « # 0 que no existe la posibilidad de que dichos
precios se desplomen o experimenten caidas temporales. Un cambio en las pmfurmcsas delos
idores, por la aparicidn de productos sustitutos, va sean 1
NO S& CONOCEN sustitutos en este momento - o por otras especies de drbol oporla ion
de excedentes de madera, €n su caso, tendria el efecto, entre otros, de que los precios de los
activos biologicos podrian disminuir, reduciendo en consecuencia los ingresos de Proteak,

Asimismo, existe el riesgo de que ¢l mercado donde se comercializa la teca sufra distorsiones
que causen una sobreoferta de dicho producto, lo cual puede causar que el precio de venta

va y que los Itados no sean los que se esperan conforme al plan de negocios. Lo
anterior puede afectar negativamente la tasa interna de de los inversioni De igual
forma, existe el riesgo de que se genere una sobred da en el do de la teca, lo que
podria causar que el precio de la teca se incremente y Proteak no tenga el inventario para
satisfacer dicha demanda y, en consecuencia, los resultados operativos no sean los esperados y,
consecuentemente, el valor de los CPOs se vea afectado de manera adversa.

Ingreso de nuevos competidores

Por la naturaleza de la actividad econdémica de Proteak, los rendimientos planteados han sido
calculados con base en la mnﬂma de los competidores actuales. No obstante lo anterior, en
caso de que existan ¢ lores adicionales existe el riesgo de que los resultados v utilidades
de Proteak no sean los tsptrudm y afectar el valor de mereado de sus acciones.

Factores de riesgo relacionados con México

Se espera una parte muy sugmﬁmln‘a de las operaciones se lleven a cabo en México. En virtud
de lo anterior, el d llo del negs depende en gran parte del desempefio econémico y
politico del pais, ademds de los fend limédticos que afectan la emnmnin del pais. Por ello.
eventos politicos, econdmicos o sociales que pudieran afectar a la
podrian tener un efecto negativo en ¢l resultado operativo de Proteak.

Informacién a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores de las unidades de
inversion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas
[bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como



mantenidos para la venta [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital [bloque de texto]

4.3.2 Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la administracion del riesgo del capital son: i)
salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha; ii) proporcionar adecuados
rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas y iii) mantener una
estructura de capital optima.

A los efectos de mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede variar el importe
de dividendos a pagar a los accionistas, realizar una reduccion de capital, emitir nuevas acciones
o vender activos v reducir su deuda.

Al igual que otras entidades de la industria, la Compaiiia monitorea su estructura de capital con
se en la razén financiera de apalancamiento. Esta razdn se calcula dividiendo la deuda neta
por ¢l capital total. La deuda neta incluye el total de los pré circul ¥ no eircul
reconocidos en el balance general consolidado menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El
capital total incluye el capital contable segiin el balance general consolidado mas la deuda neta.

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]




NO APLICA

Informacion a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]
NO APLICA

Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre ganancias (pérdidas) por actividades de operacion [bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre provisiones [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de texto]
NO APLICA

Informacioén a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de contratos de
construccion [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre reaseguros [blogue de texto]




NO APLICA

Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre acuerdos de recompra y de recompra inversa [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]
NO APLICA

Informacioén a revelar sobre reservas dentro de capital [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre capital en acciones, reservas y otras participaciones en el capital contable
[bloque de texto]

NO APLICA
Informacion a revelar sobre acuerdos con pagos basados en acciones [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
NO APLICA
Informacion a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
NO APLICA

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de texto]




Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables:
3.1 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las del afio financiero anterior.

32N P iami bles vigs a partir del 1 de enero de 2018

A continuacion se mencionan hs nuevos pmnuncnmtenms y modificaciones emitidas, los
cuales son efectivos para los p que en o después del 1 de enero de 2018 que
1o han sido adoptados con anticipacién por la Compafti

« Las IFRS g “Instrumentos Hnmm lrll.l Ilchliﬂcuiém medicién v reconocimiento de
los activos y pasivos fi La ta de la IFRS 9 fue emitida en julio de
2014. Rmphnlnguind:thCagrdaﬂnnudnmhdedﬂuymﬁﬂldmdclm
instrumentos financieros. La IFRS g retiene pero simplifica el modelo de medicion mixto y
mbhwuﬂmegwiasprumwlﬂdenwdmﬁnmmﬁuumm los medidos a valor
mmnhlemumhmmduhdode ltados, valor bios en otros

t ¥ los medid lmuuamnrhndo.udnnﬁmnéndepmdedelnwddo
de negnclode la entidad v las caracteristicas contractuales de flujo de efectivo del activo

Se Juiere que las i i eni tos de capital sean medidas a valor

bios en Itad mte;rn]elwnmu:lqe Mnnumunnmmodelo

depénlklucmdltms peradas que el modelo de deterioro de pérd
incurridas utilizado en la NIC 39. Para los puimu financieros no existieron cambios en
cuanto a la clasificacion y medicion pto por el reconocimi de bios de riesgo
crediticio propio en otros resultados integrales para pasivos clasificados a valor razonable con
cambios en resultados. Las IFRS ¢ disminuye los requerimientos para la efectividad de la
mbenmalmmpluarhpmebldedectmdaddembeﬂundemmded]wn. Requiere

ntre la partida cubierta y el instr de cobertura y el “ratio de
mbemua debemngwnlmﬂiudowrhadmnnmmbnmwdeh
administracion de riesgos. Adn se jere la di dnea pero difiere a la

mua]mmeprqnndnhjolanCag unmud«.ﬁ\’l perloduqueink'imeno

dupnhdelldeemdemls Sepetmnehldopd&nlnwpnda La Compaiiia se
enp de el imp dela IFRS 9.

La IFRS 15, “Ingresos procedentes de contratos con clientes” trata el imiento de
iwymﬂmhpﬁwmmwmmumm&mm
sobre la leza, monto de uneemdumbmde
.v yﬁujude"""‘"hs eon ol
do un cliente ob t mbmunbécuuuﬂdduydeuhhuhﬂkhdmdhﬁirm
umyubmhzneﬁnuwbnelhwnom I.-lnmnarwmphulaN]ClS'lW yla
N'ICll‘Cmnnlnsdewnslmmﬁn e.....ay. das. La norma es efectiva
para periodos les que en o después del 1 de enero de 2018, se permite su
nphcnnbnmtmpndx La Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de la IFRS 15.




* IFRS 16 - “Arrendamientos”. El IASB emiti6 en enero de 2016 una nueva norma para la
contabilidad de arrendamientos. Esta norma reemplazard la NIC 17 vigente, la cual clasifica
los arrendamientos financieros y operativos, La NIC 17 identifica a los arrendamientos como
financieros cuando se transfieren los riesgos y beneficios de un activo y como upenill\'ub al
resto dcknammhmimlm La IFRS 16 elimina la clasificacion entre
financieros y op L ¥ iere el reconocimi de un pasivo reflejado los pagos futuros
¥ un activo por “derecho a uso en la mayoria de los arrendamientos. EL IASB ha incluido
algunas excepciones en arrendamientos de corto plazo y en activos de bajo valor. Las
maodificaciones anteriores son aplicables para la contabilidad del arrendatario, mientras que
para el arrendador se mantienen similares a las actuales. El efecto mds significativo de los
nuevos requerimientos se reflejaria en un incremento los activos y pasivos por arrendamiento,
teniendo también un efecto en el estado de resultados en los gastos por depremamn vde
financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, respecti ¥ do los
gastos relativos arrendamientos previamente reconocidos como operativos. A la fecha de

on de estos los fi s . la Compaiiia no ha cuantificado el impacto de los nuevos
requerimientos. La norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019, con adopcién anticipada permitida si la IFRS 15 también es adoptada.

A la fecha de los estados financieros la administracion de la Compafiia estd en proceso de
cuantificar los efectos de la adopcién de las nuevas normas y modificaciones antes sefialadas.

No existen otras normas, mndfmmnm o interpretaciones adicionales emitidas pero no
vig que pudi tener un imy ignifi 0 para la C i

Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

NO APLICA

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]




- Clientes y cuentas por cobrar a largo plazo:

Los clientes se integran como sigue:

2017 2015
Clientes a corto plazo $ 203,261 $ 139,104
Cuentas por cobrar a largo plazo 25228 26,072
Deterioro de clientes (11,866) —
Total de clientes §.216,531 $.155810

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) comerciales [bloque de texto]

NO APLICA

Informacién a revelar sobre acciones propias [bloque de texto]

NO APLICA




[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Nota 3 - R de las principales politicas contables:
3.1 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las politicas de contabilidad adoptadas son i con las del afio financiero anterior.

32N P iami bles vig a partir del 1 de enero de 2018

A continuacion se mencionan los nuevos pmnumamtenlus y modificaciones emitidas, los

cuales son efectivos para los periodos que enod és del 1 de enero de 2018 que

no han sido adoptados con anticipacion por la G Lit

- LulFRSy'lnnmmm!’mmm rnlahclulﬁcmbn dicion v de
los activos y pasi La plet delllFRSqueemmdaenmhode

2014. Reemplaza las guias de la NIC 39 relacionadas con la elasificacion y medicion de los
instrumentos financieros. La IFRS g retiene pero simplifica el modelo de medicion mixto y
establece tres categorias principales de medicién para activos l'ruannerm los medidos a valor

rammhlcmnum‘hmenelmmhde Itados, valor bl bios en otros
y los medidos a costo amortizado. I.ldnnﬁmnéndepmdrdelmaddu
de negoclode la entidad v las caracteristicas umtractua]e-s de flujo de efectivo del activo
Se Juk quclns i en i tos de capital sean medidas a valor
bios en jos integr con reciclaje. Ahora existe un nuevo modelo
depénhdlscmdltm peradas que laza el modelo de deterioro de pérdidas
incurridas utilizado en la NIC 39. Para los puivnu financieros no existieron cambios en
cuanto a la clasificacion y medicion pto por el reconocimi de bios de riesgo
creditmo ploploenulras resultados integrales para paslvas clasificados a valor razonable con
Itados. Las IFRS 9 di ve los requeri para la efectividad de la
mberlun ll remplazar la prueba de efectividad de cobertura de rangos efectivos. Requiere
! dmica entre la partida cubierta y el instr de cobertura y el “ratio de
mlierllu'a debe ser igual al utilizado por la Admini iOn para propOsitos de la
administracion de riesgos. Aln se requi doc ion pordnea pero difiere a la

actualmente preparada bajo la NIC 39. La norma es efectiva para periodos que inicien en o
despﬁdelldeenmdemls Se permite la adopcion anticipada. La Compaiifa se

enp de el imp dela IFRS 9.
» La IFRS 15, “Ingr proced de con cli " trata el i de
ingr y establece los principios para rep Infomadéﬂ |.'m.l pnnusunm dclooﬂtsdoe
fi i sobre la leza, monto de reconocimiento e incer de

ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen
cuando un cliente obtiene control sobre un bien o servicio v tiene la habilidad para dirigir su
uso y obtener beneficio sobre el bien o servicio. La norma reemplaza la NIC 18 “Ingresos™ y la

NIC 11 *Contratos de construccién” e interpretaci relacionadas. La norma es efectiva
para periodos les que i en o después del 1 de enero de 2018, se permite su
plicacio icipada. La Compaiiia se encuentra evaluando el impacto de la IFRS 15.




« IFRS 16 - “Arrendamientos”. El IASB emitié en enero de 2016 una nueva norma para la
contabilidad de arrendamientos. Esta norma reemplazard la NIC 17 vigente, la cual clasifica
los arrendamientos financieros y operativos, La NIC 17 identifica a los arrendamientos como
financieros cuando se transfieren los riesgos ¥ beneficios de un activo y como operativos al
resto de los arrendamientos. La IFRS 16 elimina la clasificacion entre arrendamientos
financieros y operativos, y requiere el reconocimiento de un pasivo reflejado los pagos futuros
¥ un activo por “derecho a uso” en la mayoria de los arrendamientos. EL IASB ha incluido
algunas excepciones en arrendamientos de corto plazo v en activos de bajo valor. Las
modificaci teriores son aplicables para la contabilidad del arrendatario, mientras que
para el dador se i imil a las actuales. El efecto mas significativo de los
nuevos requerimientos se reflejaria en un incremento los activos y pasivos por arrendamiento,
teniendo también un efecto en el estado de resultados en los gastos por depreciacion y de

financiamiento por los activos y pasivos reconocidos, respecti v i do los
gastos relativos arrendamientos previ t idos como operativos. A la fecha de
isitn de estos los fi jeros, la Compaiiia no ha cuantificado el impacto de los nuevos

requerimientos. La norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019, con adopcién anticipada permitida si la IFRS 15 también es adoptada.

A la fecha de los estados financieros la administracion de la Compaiiia esti en proceso de
cuantificar los efectos de la adopcién de las nuevas normas y modificaciones antes sefialadas.

No existen otras normas, modificaciones o interpretaciones adicionales emitidas pero no
g que pudi tener un impacto significativo para la Compaiiia

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta [bloque de texto]




3.25 Activos no financieros mantenidos para la venta

De conformidad con la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, se clasifican en
este rubro a los activos cuyo valor en libros se recupera a través de una operacién de venta, en
lugar de por su uso continuado. Estos activos no se someten a depreciacion y se registran a su

valor en libros o su valor r ble, el menor, dido como valor ble, como el precio
que podria ser recibido al vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion sin presiones, en condiciones normales e independi es decir, ordenada, entre

participantes del mercado a una fecha de medicion determinada, disminuido de los costos en
que se incurrird para venderlos. Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 el valor en libros es
menor que el valor razonable por lo tanto no se reconoci6 ninglin ajuste al respecto.

Cuando los activos mantenidos para la venta dejan de cumplir los eriterios para ser clasificados
en este renglon, la Compaiiia valiia dichos activos al menor entre el valor en libros que se tenia
antes de la fecha en que fueron clasificados como mantenidos para la venta (ajustado por la
depreciacion por el periodo en que el activo fue iderado como ido para su venta) y
su valor de recuperacion menos costos para su venta a la fecha en que se decidié no venderlo.
Cualquier ajuste derivado de esta valuacitn se reconoce en el estado de resultados del ejercicio.

Descripcion de la politica contable para activos biolégicos [bloque de texto]




3.10 Activos biologicos ¢ aa duros e inmad
lmuthrbhlégimwmmﬁludeh&mplﬁhhsmufomnnh&ﬁmﬁomlude
h teca, .

plo vy otras esp

La IAS 41 establece que los activos bioldgicos deben ser valuados a su valor ble menos
costos estimados de punto de venta. Du:hovalmudetermimmnbmenelwbdeun
mercado activo,

Dmuledvnlutrummhledetmm ligico no se puede establecer, la IAS 41 permite su
luacion a su costo h

i. Clasificacion, medicion y valuacion del activo biologico

Los activos biologicos se a su valor ble, de do con las sigs
consideraciones:

Para la Teca

. Ia(.‘.clnpaﬁilmnmdsn con base en su experiencia comercial, que existe un mercado activo y
para I que tengan un didmetro promedio igual o mayor a 20 em. v
una edad minima de 8 afios. E‘Immmenqueumphmncibnn]ﬂnmhsnmmrhﬂm
comerciales requeridas, dey i del di ye jento de la misma.




Pmmsmh%npunhmimadwlwdememdulh&dndenhunbn

i do i) el vol dido en metros cibicos (m?) estimado de la pl iom, ii) los
precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mtrudo. menos los
Mymdepunlowm(ulumogmsde ha, acarreo,

identificacidn, rentas, ete.) v iii) las {sticns fales tales como didmetro, forma,
edad, etc.

Para la determinacion de volumen, la Compaiiia obtiene datos de did altura y densidad
de drbol di un i ’ smminmmmnhmnodemsphmamnes
maduras. Con estos datos de campo se determina ent el vol

aprovechable.

Los precios unitarios varian entre 111 USD/m? y 884 USD/m>, dependiendo del didmetro o
circunferencia de la troza y la calidad de la misma.

Para los activos que atin no han alcanzado el punto de maduracion y para los cuales no existe
un mercado activo observable, la Compaiiia distingue dos etapas fundamentales de
desarrollo:

Etapa Inicial: hwmwbdephmcwnmwwmshohmdwu&ddaﬂu.
perk:dueﬂqueeluﬂvo“ logico p mayor vulnerabilidad a los factores que pueden
afectar su supervi este periodo el activo se a su costo histdrico
acumulado, que incluye principalmente, mantenimientos, fertilizantes, semillas, plaguicidas,
ete.

-

Etapa de Transicion: desde que se supera la Etapa Inicial, v hasta el momento en que existe
unmemdom;ehenh,udmrembnhsyhﬂnd to en el que al

sin peidn las dos les requeridas para su venta: a) medida del
didmetro promedio sea de 20 cm o més, h)mnelaplmnclﬂnwumedadm!nlmndea
afios, se valia el Activo Biolégico al valor icitn a valor de
memldo,dmomadnahﬁeehadevahuﬂ&n Fmello.laﬂnmpaﬁhaméludxphnm
una de 7 curvas de crecimiento esperado, basindose en caracteristicas fisicoquimicas del
suelo (tales como profundidad efectm del sl.\ehy u'nlex) material genético empleado, y una

de 10 curvas de crecimi en el di dio del lote,
dﬂmnﬁomdﬂﬁmimﬁﬂnommmdnﬁmaﬂnmhahmﬂm&h
phmlnéuylamenlaqwse l cada curva de crecimiento tiene
un plan de do. Con el vol do unitario por hectéirea
determinado con las das anltﬁulu, y utilizando los pntiunde mercado ya mmomdns. e
determina para cada pl el valor proyectado del activo biologico al to de
transicion.

Cabe aclarar que, la curva de crecimiento y el plan de manejo determinan en conjunto el afio
de transicion esperado. Durante la etapa de transicion, la Compafifa verifica que el estado de
la plantacidn se ajuste a los esperados mediante datos de crecimiento de campo (utilizando
didmetros o circunferencias como predictor del crecimiento).

El valor proyectado al momento de transicion en el que existe un mercado activo v eficiente se
ducunll a la fechl de valuacion para ¢ endl plantacion utilizando una tasa de descuento

el costo p ponderado del eapital (WACC por sus siglas en inglés)
de 12% para 2016 ¥ 2015.

Los cambios periddicos resul del creci i biologi
ennub[lmdummom;ruoomﬂoendesudndemuludosenehﬁoenquesepuumm.

Los activos biologicos se clasifican como activos bioldgicos a corto plazo aquellos que serdn
cortados y vendidos en el corto plazo y el resto como activos no circulantes.




Hvﬂnrnmbkdﬁermadﬂwﬂ]mamhd@mﬂmdamsyhmelanuenelque

alcanzan las caracteristicas comerciales se encuentran en el nivel 3 de la
jern:quildel\"nlu“ ble. Los activos biologicos que sup dicha edad se encuentran en
¢l nivel 1 de la jerarquia del Valor Razonable, delaﬁolhasutlaﬁoswemuenlranenelnmzl
de la jerarquia 2 del Valor Razonable,

Para el Eucalipto

« La Compaiia considera con base en su experiencia comercial, que existe un mercado activo y
eficiente para el producto agricola (m?® de madera eucalipto) que tengan un didmetro sin
corteza superior a los 8 em y miximo de 55 cm. El momento en que una plantacién alcance
las caracteristicas comerciales requeridas, dependera del desarrollo y crecimiento de la
misma. Para las plantaciones de eucalipto, esto ocurre normalmente después del afio 2 desde
su plantacion.

Para estos -'uw-, la Compaiiia estima el valor de mercado a la fecha de valuacion,

/| do (i) el vol lido en metros ciibicos (m?) estimado de la plantacion, v (ii)
hspre:{osunmﬂmobur\mlosu btenidos por la Compaiia en dicho lo, menos los
costos y gastos de punto venta (tales como gastos de cosecha, acarreo, medicidn,
identificacidn, rentas, etc.).

Para Il detetmmlmn d!.' volumen, la Compaiiia obtiene datos de didmetro, altura y densidad

ded i un in 3 smmitwom arranque aleatorio de sus plantaciones
maduras, Con estos datos de campo se d el vol comercial
aprovechable.

Los precios unitarios del eucalipto ascienden a $338.50/m. Independientemente del
didmetro o circunferencia de la troza v la calidad de la misma.

Pmlollﬂwolquelﬁnnohnndelmdoelpumde duracién (la Compafii idera los
nessns iciales de pl ién no se sup sino hasta el afio 2, periodo en que el activo
biold MAYOr v bilidad de los factores que pueden afectar su supervivencia)
ypanlnsﬂmluﬂnemﬂeunmmdnammohsewuﬂe la Compaiiia reconoce el activo a su
costo histérico acumulado.

Los cambios periddicos resul del e y ‘ : hicltod
conubilmdmcnmomgrunucoslomduudodcrcsuluduenelabenquescpmtm

Los activos biologicos se clasifican como activos biologicos a corto plazo aquellos que serin
cortados v vendidos en el corto plazo y el resto como activos no circulantes.

El valor razonable determinado para los activos biolégicos se encuentra en el nivel 1 de la

j ia del valor ble, para los activos que superan ¢l afio 2 desde su fecha de plantacion,
dmdellfectud.e l ion y hasta que sup el afio 2 se encuentran en la jerarquia 2 de
valor razonable,

Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]




Costos por préstamos

Los costos generales o especificos derivados de préstamos que son directamente atribuibles a la
adquisicién, construecion o produccion de activos calificables para los cuales se requiere de un
periodo prolongado para ponerlos en las condiciones requeridas para su uso o venta, se
capitalizan formando parte del costo de esos activos hasta que los activos estin sustancialmente
listos para su uso o venta.

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]




4.14 Pasivos financieros

Los préstamos de instituciones financieras se reconocen :mcmlmmle a su valor razonable, neto

de los costos mcumdns enla ion. Estos fi i posteriormente a
su costo i lquier difi ia entre los fondos rttlh:dua (nelo de los costos de I.l
transaccion) v el \'alor de la redencion se reconoce en el estado de Itados di el d

del financiamiento utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los honorarios incurridos para ob estos financiami S Fec como costos de la
tr ién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se reciban.

Descripcion de la politica contable para combinaciones de negocios [bloque de texto]




El método de contabilizacion utilizado por la Compaiiia para las binaciones de negocios es
el método de adquisicion. La contraprestacion, transferida en la adq n de una subsidiaria
es ¢l valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos y |u-. participaciones en ¢l
patrimonio emitidas por la Cnmpanm La contraprestacién transferida incluye el \alor
razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un 1

contingente. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos anll'lﬂ(‘l‘llﬂ asumidos
en una combinacion de negocios, son medidos inicialmente a su valor razonable en la fecha de

su adquisicion.

Descripcion de la politica contable para combinaciones de negocios y crédito mercantil [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]




Flujos de efectivo

La Compaiiia utiliza el método indirecto de conformidad con la NIC-7
Actividades de financiacién: Son las actividades que prod bhios en el t i
Composicion de los capitales propios v de los pré dos por la entidad.
Actividades de inversion: Son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en los equivalentes al efectivo,

Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de
la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de

Inversién o financiacion,

El efectivo comprende tanto el efectivo como los depositos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son:

Inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

v

Descripcion de la politica contable para garantias colaterales [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]




Construcciones en proceso.

El costo de un activo construido por la propia entidad se determina utilizando los mismos
principios que si fuera un elemento de propiedades, planta y equipo adquirido.Por tanto, se
eliminard cualquier ganancia interna para obtener el costo de adquisicibn de dichos
activos. De forma similar, no se incluirdn, en el costo de produccitn del activo, las
cantidades que excedan los rangos normales de consumo de materiales, mano de obra u
otros factores empleados.

En la NIC 23

Costos por Préstamos se establecen los criterios para el reconocimiento de los intereses
como componentes del importe en libros de un elemento de propiedades, plantay
equipo construido por la propia entidad.

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio, restauracion y rehabilitaciéon
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos de seguro
[bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacién [bloque de texto]




Los terrenos no son depreciados. La depreciacion del resto de las partidas de los inmuebles,
maquinaria y equipo se caleula con base en el método de linea recta, el cual se aplica sobre ¢l
costo del activo sin incluir su valor residual y considerando sus vidas dtiles estimadas, que son

las siguientes:
Vida iitil
Magquinaria y Equipo planta MDF 25 afios promedio
Equipo y maquinaria agricola 10 afios
Equipo de transporte 4 afios
Equipo de computo 3 aflos
Equipo de oficina 10 afios
Mejoras a locales arrendados Plazo del arrendamiento

La Compaiifa asigna el importe inicialmente reconocido respecto de un elemento de
propiedades, mobiliario v equipo en sus diferentes partes significativas (componentes) v
deprecia por separado cada uno de esos componentes.

Los valores residuales v la vida atil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha
de cierre de cada aio.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor de recuperacion estimado, se reconoce
una pérdida por deterioro para reducir el valor en libros a su valor de recuperacion.

El resultado por la venta de inmuebles, maquinaria y equipo se determina comparando el valor
ble de la conts ion recibida y el valor en libros del activo vendido v se presenta en

el estado de resultados dentro de otros (gastos) ingresos.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y coberturas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del efectivo y equivalentes de
efectivo [bloque de texto]




3.6 Efectivo v equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo y otras inversiones altamente liquidas a
corto plazo con vencimiento original inferior a tres meses. Estas partidas se registran a su costo
histérico, que no difiere significativamente de su valor razonable.

El efectivo restringido incluye las subvenciones del gobierno recibidas en efectivo, del cual su
uso total o parcial esté restringido para la liquidacion de costos y gastos que se realizarin en los
priximos 12 meses destinados a un fin especifico, en atencitn obligaciones contractuales
contraidas.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para dividendos [bloque de texto]




3.23 Distribucion de dividendos

La distribucitn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por los accionistas de
la Compaiiia.

Descripcion de la politica contable para las ganancias por accion [bloque de texto]




3.24 Utilidad por accién

La utilidad bésica por accién ordinaria se calcula dividiendo la participacion controladora entre

¢l promedio ponderado de acci dinarias en circulacion durante el ejercicio. La pérdida
por accibn diluida se det ina ajustando la participacién controladora y las acciones
ias, bajo el sup de que se realizarian los compromisos de la entidad para emitir o

intercambiar sus propias acciones. La pérdida basica es igual a la utilidad diluida debido a que
no existen transacciones que pudieran potencialmente diluir la utilidad.

Descripcion de la politica contable para beneficios a los empleados [bloque de texto]




3.17 Beneficios a empleados

a Beneficios a corto plazo

Proteak proporciona beneficios a empleados a corto plazo, los cuales pueden incluir sueldos,
salarios, compensaciones anuales ¥ bonos pagaderos en los siguientes 12 meses. Proteak
reconoce una provision sin descontar cuando se encuentre contractualmente obligado o cuando
la prictica pasada ha creado una obligacion.

b. Participacion de los trabajadores en las utilidades.

La Compania reconoce un pasivo v un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades con base en un cilculo que toma en cuenta la utilidad fiscal después de ciertos ajustes.

La Compaiifa reconoce una provision cuando estd obligada legalmente a realizar el pago.

c. Prima de antigiiedad

Las compaiiias del Grupo tienen blecido un plan conf lo requerido por la Ley Federal
del Trabajo (LFT) respecto del cual, las compaiiias del Grupo que cuentan con personal, estin
obligadas a pagarles a sus trabajadores y estos tienen derecho a recibir, una prima de
antigiicdad al terminar la relacion laboral después de 15 afios de servicios, esta obligacion se
considera una obligacion post-empleo.

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracion y evaluacion [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de texto]




Clasificacién, medicién y valuacion del activo biolégico

Los activos biologicos se a su valor ble, de do con las siguientes
consideraciones:

Para la Teca

. hwmmmhumwm&nmmmd que existe un mercado activo y
para las tengmund:émempmmedni;mlammramcm ¥
unltdldm{nllﬂudcslilm Elmnmntumqu:una i las carac
comerciales .dependuidddﬁauolhymmmdehnm




Pmmsmh%npunhmimadwlwdememdulh&dndenhunbn

i do i) el vol dido en metros cibicos (m?) estimado de la pl iom, ii) los
precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho mtrudo. menos los
Mymdepunlowm(ulumogmsde ha, acarreo,

identificacidn, rentas, ete.) v iii) las {sticns fales tales como didmetro, forma,
edad, etc.

Para la determinacion de volumen, la Compaiiia obtiene datos de did altura y densidad
de drbol di un i ’ smminmmnnmnqma]ummduusplmmcmes
maduras. Con estos datos de campo se determina el vol

aprovechable.

Los precios unitarios varian entre 111 USD/m? y 884 USD/m>, dependiendo del didmetro o
circunferencia de la troza y la calidad de la misma.

Para los activos que ain no han alcanzado el punto de maduracion y para los cuales no existe
un mercado activo observable, la Compaiiia distingue dos etapas fundamentales de
desarrollo:

Etapa Inicial: los riesgos iniciales de plantacién no se superan sino hasta después del afo 2,
perk:dueﬂqueehrﬂm“ logico p mayor vulnerabilidad a los factores que pueden
afectar su supervi este periodo ¢l activo se a su costo histdrico
acumulado, que incluye principalmente, mantenimientos, fertilizantes, semillas, plaguicidas,
ete.

-

Etapa de Transicion: desde que se supera la Etapa Inicial, v hasta el momento en que existe
unmemdom;ehenh,udmrembnhsyhﬂnd to en el que al

sin peidn las dos les requeridas para su venta: a) medida del
didmetro promedio sea de 20 cm o més, h)mnelaplmnclﬂnwumedadm!nlmndea
afios, se valia el Activo Biolégico al valor icitn a valor de
memldo,dmomadnahﬁeehadevahuﬂ&n Fmello.laﬂnmpaﬁhwéludxphnm
una de 7 curvas de crecimiento esperado, basindose en caracteristicas fisicoquimicas del
suelo (tales como profundidad efectiva del suelo y acidez), material genético empleado, y una

de 10 curvas de crecimi do basdndose en el did dio del lote,
dﬂmnﬁomdﬂﬁmimﬁﬂnommmdnﬁmaﬂnmhahmﬂm&h
phmlnéuylamenlaqwse l cada curva de crecimiento tiene
un plan de do. Con el vol do unitario por hectiirea
determinado con las das anteriores, y utilizando los pntiunde mercado ya mmomdns. e
determina para cada pl iom, el valor proyectado del activo biolégico al

transicion.

Cabe aclarar que, la curva de crecimiento y el plan de manejo determinan en conjunto el afio
de transicion esperado. Durante la etapa de transicion, la Compafifa verifica que el estado de
la plantacidn se ajuste a los esperados mediante datos de crecimiento de campo (utilizando
didmetros o circunferencias como predictor del crecimiento).

El valor proyectado al momento de transicion en el que existe un mercado activo v eficiente se
ducunll a la fechl de valuacion para ¢ endl plantacion utilizando una tasa de descuento

el costo p ponderado del eapital (WACC por sus siglas en inglés)
de 12% para 2016 ¥ 2015.

Los cambios periddicos resul del creci
contabilizados como ingreso o costo deﬂadodemuhlduwdlﬂoenqueumtm

Los activos bioldgicos se clasifican como activos biolégicos a corto plazo aquellos que serdn
cortados v vendidos en el corto plazo v el resto como activos no circulantes.

El valor razonable determinado para los activos biolégicos entre el aiio 3 ¥ hasta el afio en el que
las plantaciones alcanzan las caracteristicas comerciales se encuentran en el nivel 3 de la

hrope o=




jerarquia del Valor R ble. Los activos biol6gicos que suf dicha edad se
dnhmlidehju'lmhdel\'alnrhmmhlcdelamlhuuelaﬂnsseemenumendnhe]
de la jerarquia 2 del Valor Razonable.

Para el Eucalipto

+ La Compaiiia considera con base en su experiencia comercial, que existe un mercado activo y
eficiente para el producto agricola (m* de madera eucalipto) que tengan un didmetro sin
mﬂeuaumra Ins&cmymbn.modes.sm El momento en que una plmtuut'mllmm

) derd del d oy " dela
mklm Para hsphnlnionudewullmmmm normalmente después del afio 2 desde
su plantacion.

Paum-ﬁmh&mpaﬁhemmadnlwdememdoahkdndeulmmh

i (i) el vol dido en metros cibicos (m?) estimado de la plantacién, v (ii)
los precios unitarios observados u obtenidos por la Compaiiia en dicho lo, menos los
costos y gastos de punto venta (tales como gastos de cosecha, acarreo, medicion,
identificaciin, rentas, etc.).

Puahdetmnmubndevolunm,h(‘,mpnﬁh btiene datos de did , altura y densidad
ded i un i ’slﬂemiﬁeom-. que al io de sus plantaci
maduras, Con estos datos de campo se d el i
aprovechable,

08 del li ienden a $338.50/m3. Independientemente del

dﬂmodmun!aendadelamyhcn]khddehmisml

« Para los activos que aiin no han alcanzado el punto de maduracién (la Compaiia considera los
riesgos iniciales de pl ion no se suj sino hasta el afio 2, periodo en que el activo
biolégi maynr Inerabilidad de los fact que pueden afectar su supervivencia)
yplnhsmnbnoexlﬁeunmuﬂdoamobmvaﬂe la Compaiiia reconoce el activo a su
costo histdrico acumulado,

Los cambios periodi ltantes del ¢ formaciones biologi

 J
mnuhﬂindmmmmmummdmndndemmumdmmqunmﬂm

Los activos biolbgicos se clasifican como activos biologicos a corto plazo aquellos que serdn
cortados y vendidos en el corto plazo y el resto como activos no circulantes.

El valor razonable determinado para los activos biolégicos se encuentra en el nivel 1 de la
jerarquia del valor razonable, para los activos que superan el afio 2 desde su fecha de plantacion,
desde la fecha de pl itn y hasta que sup el aflo 2 se en la jerarguia 2 de
valor razonable,

Los terrenos se muestran a su valor le, con base en val

independientes externos. Las valuaciones se realizan con suficiente rt;u]and.ud (cuda 3 afios),
para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su
importe en libros.

El valor ble d inado para los se tra en el nivel 2 de la jerarquia del
valor razonable.




Descripcion de la politica contable para primas e ing_]resos y gastos por comisiones [bloque de texto]

NO APLICA
Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]
NO APLICA
Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de texto]
NO APLICA

Descripcion de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]




4.7 Activos financieros

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la
fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) préstamos y cuentas
por

Cobrar, y i) actives financieros disponibles para la venta. La Administracion clasifica sus activos
financie-

ros en estas categorias al momento de su reconocimiento inicial, considerando el propasito para
el cual

fueron adquiridos.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]




4.14 Pasivos financieros

Los préstamos de instituciones financieras se reconocen :mcmlmmle a su valor razonable, neto

de los costos mcumdns enla ion. Estos fi i posteriormente a
su costo i lquier difi ia entre los fondos rttlh:dua (nelo de los costos de I.l
transaccion) v el \'alor de la redencion se reconoce en el estado de Itados di el d

del financiamiento utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los honorarios incurridos para ob estos financiami S Fec como costos de la
tr ién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se reciban.

Descripcion de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de texto]




b. Transacciones y efectos de conversion

Las transacciones en moneda extranjera se jerten ala da funcional do los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las i o de la valuacio do las partidas se
remiden. Las utilidades v pérdidas por dife ias en bio que Iten de tales
tra i }dela i0 aloshposdeﬂmbwalmmdelmdemm}mm

i | como flug

dentro dr Iu- gastos fina nﬂerm en el estado de tunludm.

Las operaci en d se derten ala da funcional utilizando los tipos
deumbwﬂmtumhfeehnmquullwéaclboh i6n o el tipo de bio vigente a
la fecha de valuacion cuando las partidas son revaluadas. 1.nsut|hda.desypérdihspnr
ﬂur:lulmenhattpmdrmmboqumllanyuuaporh ion de tales operaci o
por la conversion de los activos y pasi de i} jera a los
uposdeumhmdeemdnla.ﬂo,semmmmnenduudodermﬂudm excepto cuando se
requiere sean incluidas en otros resultados integrales, como en el caso de transacciones que

califican como coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas.

l.n utllldlduy pérdldaﬁ por ﬂuctu.cmen en los tipos de cambi d

sep enclestdodnealltaiosenelrubro‘ﬁaﬂusn
inpuml'lmiemu El resto de las ulilidadﬂopérdldu por fluctuaciones en los tipos de
cambio se presenta en el estado de resultados en el rubro “Otras utilidades/(pérdidas) - Neto™,

Los bios en el valor ble de valores o activos fi b rios d inados en
moneda extranjera clasificados como disponibles para su venta se dividen entre las
fluctuaciones cambiarias resultantes de cambi endemto izado de dichos valores y otros
cambios en su valor, Las fluctuaci bi. jonadas con el costo amortizado se

en Itados y los cambios en el valor en libros que resultan de cualquier otra
circunstancia se reconocen como parte de la utilidad integral.

c. Empresas del grupo

Los ltados y la situacion fi i detodlsllsmhdndesdehﬂompnﬁla (ninguna de las
cuales tiene da en una ia hip ia) que tienen una moneda funcional
diferente de la da de itn se ierten a la la de i0n como sigue:

i. Los activos y pasi idos en el bal 1 se ierten al tipo de cambio de la
fnhldenermdedmlmbllnmgemml

il. Losing v gastos idos en el estado de ltados se i al tipo de ibi
promedio de cada afio (excepto cuando este promedio no es una aproximaciin razonable del
efecto derivado de convertir los resultados a los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
operaciones; en cuyo caso se utilizaron esos tipos de cambio),

iid, El capital ido en el bal | se i al tipo de bio histori

iv. Las diferencias en cambio resultantes se reconocen como otras partidas de la utilidad
integral.

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]




a. Moneda funcional ¥ fadep ion

La Compaiiia ha identificado que su moneda funcional es el délar estadounidense (Dis.) debido
a que los activos biolégicos de Proteak son un “commeodity” y por lo tanto su valor se denomina
usualmente en dblares, por lo que la Compafiia ha ido esta situaci di la
adopcion del dolar como su moneda funcional, v de presentacion el peso mexicano. Asimismo,
la moneda funcional de todas las entidades del grupo es el délar, excepto para las prestadoras de
servicios, FOMEX y las dedicadas al proceso de MDF, que su moneda es ¢l peso mexicano,

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]




El método de contabilizacion utilizado por la C fa para las combinaciones de negocios es
el jo de adquisicion. La contrag i0n, transferida en la adquisicion de una subsidiaria
es ¢l valor razonable de los activos transferidos, los pasivos incurridos y Ias participaciones en ¢l
patrimonio emitidas por la Compafia. La contr i6 trans{erida induye el ralor
razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un
contingente. Los activos identificables adqulndos‘ lm pasivos y pcsnm contlngcntrs asumidos
en una combinacion de negocios, son medidos inic a su valor ra ble en la fecha de
su adquisicion.

Descripcion de las politicas contables para subvenciones gubernamentales [bloque de texto]




Subsidios

Los subsidios obtenidos del gobierno, relacionados con la plantacion de los activos biologicos, se
reconocen en el estado consolidado de resultados en el momento en que son efectivamente
recibidos al 31 de marzo se han recibido por un monto de $83.

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de texto]




3.12 Deterioro de activos no financieros

Los Ich\m no financieros sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se

P o cire 1as que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
i joro cor ien al monto en el que el valor en libros del activo excede a su

valor de wcuperanon El valor de recuperacién de los activos es el mayor entre el valor

razonable del activo menos los costos incurridos para su venta y su valor en uso. Para efectos de

la evaluacion de deterioro, Im acn\m S€ agrupan a los niveles mis pequeiios en los que g

flujos de efectivo identifi ( de efectlml Los activos no financieros

distintos del crédito mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se evalian a cada

fecha de rej para identificar posibles reversiones de dicho deterioro

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros [bloque de texto]




3.8 Deterioro de activos financieros
i.  Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalda al final de cada per'mdnni existe evidencia objetiva de deterioro de cada
activo financiero o grupo de activos fi i . Se una pérdida por deterioro si existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (evento de pérdida) ¥ siempre que el evento de pérdida (o
eventos) tenga un impacto que pueda ser estimado confiablemente sobre los flujos de efectivo
futuros estimados, derivados del activo financiero o grupo de activos financieros.

I.amidmciaded.eter‘nm puede incluir indicios de que los deud o un grupo de deudores
esth experimentando dificultades fi i significativas, la falta de mn o retrasos en el pago
de intereses, la probabilidad de que entre en quiebra o de una izacion financiera, asi
como cuando los datos observables indican queexiste una disminucién madlhle en los flujos de
efectivo estimados fi como los bios en los atrasos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con la falta de pago.

Para la categoria de ¥ tas por cobrar, elulnutodehp&didnshdl!mmamln
dulorenlibw«delmmwmyclvalot de los fu flujos de efecti

(excluyendo las pérdidas crediticias futuras que alin no se han incurrido) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se disminuye y el

monto de la pérdida se reconoce en el estado de Mad. lidado. Si un pré tiene
una tasa de interés variable, la tasa de d para medir cualquier pérdida por deterioro es
la tasa de interés efectiva actual determinada contr Imente. La Compaiiia puede medir el
deterioro sobre la base del valor ble de un i fi iero utilizando su precio de
mercado observable,

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteri dismi y dicha disminucion

serﬂadmnbjcthamcu\eaunmtoqueh}aoamidoeulormapuﬂerhrala&dnamlaque
se reconocio du:llndnmbm (mmn una mejora en la calidad crediticia del deudor), la reversion
de la pérdida por d prev se en ¢l estado de resultados

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros [bloque de texto]




Deterioro de activos no financieros

Los -mwa no fmnuema sujetos a d(-prmmbn se someten a pruebas de deterioro cuando se

o que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
érdidas por deteri den al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su
\'alor de recuperacion. El \'nlnr de recuperacion de los activos es el mayor entre el valor
razonable del activo menos los costos

¥

incurridos para su venta y su valor en uso, Para efectos de la evaluacion de deterioro, los activos
se agrupan a los niveles més peq en los que g flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros distintos del erédito mercantil
que han sido objeto de castigos por deterioro se evalian a cada fecha de reporte para identificar
posibles reversiones de dicho deterioro.

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]




3.16 Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad comprende el impuesto causado y el diferido. El impuesto

se reconoce en el estado de resultados, excepto do se relaci cnnparud.as reconocidas
dm:ﬂn mente en otras partidas de la utilidad integral o en el capital contable. En este caso, el
to también se en otras partidas de la utilidad integral o directamente en el

capital contable, respectivamente.

El cargo por impuesto a las utilidades causado se caleula con base en las leyes fiscales aprobadas
o sustancialmente aprobadas a la fecha del balance general en los paises en los que la Compania
opera y genera una base gravable. La administracion evalia peridicamente la posicion
asumida con relacion a las devoluciones de impuestos respecto de situaciones en la que las leyes
fiscales son objeto de interpretacion.

El impuesto diferido se provisiona en su totalidad, con base en ¢l método de activos y pasivos,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros consolidados. El impuesto a las
utlluhdes diferido se determina utilizando las tasas y leyes fiscales que han sido promulgadas o

lgadas a la fecha del balance geneml ¥ que se espera serdn aplicables
cuando el i lm|mcﬁu a las utilidades diferido activo se realice o el impuesto a las utilidades
diferido pasivo se pague.

El impuesto a las utilidades diferido activo sblo se reconoce en la medida que sea probable que
s¢ obtengan beneficios fiscales futuros contra los que se puedan utilizar las diferencias

temporales pasivas.
t.l |mpuesm a las utilidades diferido se genera sobre la base de las diferencias temporales de las
nve en subsidiarias, excepto {0 la posibilidad de que se revertirin las diferencias

lempnrales se encuentra bajo el control de la Compaiia y es probable que la diferencia temporal
no se revierta en el futuro previsible.

Los saldos de impuesto a las utllldades diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a comp corrientes activos con impuestos corrientes
pasivos v cuando los impuestos a las uuhdndﬂ diferidos activos y pasivos son relativos a la
misma autoridad fiscal o sea la misma entidad fiscal o distintas entidades fiscales en donde
exista la intencién de liquidar los saldos sobre bases netas.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito mercantil [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de texto]

NO APLICA



Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios conjuntos [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos [bloque de texto]

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo. Esas partes se
denominan participantes en un negocio conjunto.

Un participante en un negocio conjunto reconoce la participacion en un negocio conjunto como
una inversion y contabiliza utilizando ¢l método de la participacion de acuerdo con la NIC 28

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

NO APLICA




Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para el capital social [bloque de texto]

3.19 Capital social

Las acciones comunes se clasifican como capital, no hay acciones preferentes. La prima en
suscripcion de acciones se encuentra neta de los costos por emision de acciones.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]




3.21 Arrendamientos

Los :mmdamnnwu s¢ clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

1 a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
prop)rdad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos,
Arrendatario

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando ¢l método
de linea recta, d el plazo correspondi al arrend Las rentas variables se
reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de texto]




Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos y
determinables que no se cotizan en un do activo. Se incl como activos circulantes,
excepto por activos con vencimiento mayor a 12 meses. Inicialmente se reconocen a su valor
razonable mis cualquier costo de transaccion directamente atribuible, posteriormente se
valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Descripcion de las politicas contables para la medicion de inventarios [bloque de texto]




4.9 Inventarios

Los inventarios de madera y madera procesada se registran a su costo o a su valor neto de
realizacidn el que resulte menor. El costo incluve el costo del producto més los costos de
importacion, fletes, maniobras, embarque, almacenaje en aduanas v centros de distribucion,
disminuido del valor de las devoluciones respectivas. El valor neto de realizacion es el precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones menos los costos estimados para realizar
la venta. Por lo que se refiere a los activos bioldgicos transferidos a inventarios, el costo

el valor r ble menos gastos de venta al momento de la reclasificacion.

P

Los inventarios son sometidos en cada periodo contable a pruebas de deterioro con objeto de
identificar obsolescencia, dafios en los articulos o bajas en el valor de mercado de estos. En caso
de que el monto de los beneficios econémicos futuros de los inventarios, es decir, su valor neto
de realizacion estimado, sea menor a su valor neto en libros se reconoce una pérdida por
deterioro, lo cual se registra en el costo de ventas del periodo en que se presenta. Al 31 de
diciembre de 2016 y de 2015 no se requiere un deterioro para inventarios obsoletos o de lento
movimiento,

Descripcion de la politica contable para activos de mineria [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para derechos de mineria [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]




3.25 Activos no financieros mantenidos para la venta

De conformidad con la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta™, se clasifican en
este rubro a los activos cuyo valor en libros se recupera a través de una operacion de venta, en
lugar de por su uso continuado. Estos activos no se someten a depreciacion vy se registran a su
valor en libros o su valor razonable, el menor, entendido como valor razonable, como el precio
que podria ser recibido al vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion sin presiones, en condiciones normales e independientes, es decir, ordenada, entre
participantes del mercado a una fecha de medicion determinada, disminuido de los costos en
que se incurrird para venderlos. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 el valor en libros es
menor que el valor razonable por lo tanto no se reconocit ningln ajuste al respecto.

Cuando los activos mantenidos para la venta dejan de cumplir los criterios para ser clasificados
en este renglon, la Compaiiia val(a dichos activos al menor entre el valor en libros que se tenia
antes de la fecha en que fueron clasificados como mantenidos para la venta (ajustado por la
depreciacion por el periodo en que el activo fue considerado como mantenido para su venta) ¥
su valor de recuperacién menos costos para su venta a la fecha en que se decidié no venderlo.
Cualquier ajuste derivado de esta valuacitn se reconoce en el estado de resultados del ejercicio.

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para activos de petroleo y gas [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de texto]




311 Inmuebles, maquinaria y equipo

Los terrenos se muestran a su valor razonable, con base en \‘llll!ml‘lﬁ por expertos

independientes externos. Las valuaci se realizan con sufi laridad (cada 3 afios),
para asegurar que el valor razonable de un activo revaluado no diﬁerl significativamente de su
importe en libros.

El valor ble determinado para los se encuentra en el nivel 2 de la jerarquia del
valor razonable.

Las demds partidas de i bl inaria y equipo se al costo histérico menos su
d.epmaubn acumulada y pérdidas por deterioro. El costo historico incluye los gastos

direc ibuibles a la adquisicién de estos activos v todos los gastos relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion. El costo incluye para los activos calificables los costos de
pré pitalizados de do con las politicas de la Compaiiia.

Los costos de préstamos generales y especificos, atribuibles a la adquisicid ion o

produccion de activos calificados, los cuales nemammte tardan un periodo sustancial de
tiempo para estar listos antes de su uso o venta (1 afio), se capitalizan formando parte del costo
de adquisicion de dichos activos calificados, hasta el momento en que estén aptos para el uso al
que estin destinados.

Los costos relacionados con una partida incurridos p iormente al imi inicial se
capitalizan, como parte de dicha partida o una partida separada, segiin corresponda, solo
cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros para el Grupo y el costo se pueda

medir confiablemente. El valor en libros de los P lazados se da de baja. Los
gastos de imiento y de reparacié sccarglnalcsudndcmuludmmdpuiodoquuc
incurren.

Los aumentos en el valor en libros por revaluacion de terrenos se abonan al superévit por
revaluacion neto del impuesto sobre la renta diferido. Las disminuciones que

aumentos anteriores del mismo activo se cargan en otros resultados mlegnles todas las demds
disminuciones se cargan en ¢l estado de resultados.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]




3.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion legal presente o asumida
como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera la salida de flujos de efectivo
para pagar la obligacién y el monto pueda ser estimado confiablemente.

Las provisiones se valian al valor presente de los flujos de efectivo que se espera requerir para
liquidar la obligacion, mediante ¢l uso de una tasa de interés antes de impuestos que refleje la
evaluacion del valor actual del dinero en el tiempo, asi como los riesgos especificos de dicha
obligacién. El incremento a la provisién por el paso del tiempo se reconoce como gastos por
interés,

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo de la diferencia entre
el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccién [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias [bloque
de texto]




3.20 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos representan el valor razonable del efectivo cobrado o por cobrar derivado de la
venta de bienes en el curso normal de las of i dela G fila. Los ing se muestran
netos de las rebajas y descuentos otorgados a clientes.

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro v la transaccion cumple
los criterios especificos para cada una de las actividades de la Compaiiia, como se describe mds
adelante.

a. Venta de bienes

Los ingresos prm':enen en su mayoria de la venta de madera en rollo y procesada, la cual es
comerciali por subsidiarias en el jero v en México. Los ingresos se reconocen en
resultados cuando se cumple la totalidad de los siguientes requisitos: a) se ha transferido al

comprador los riesgos ¥ beneficios de los bienes ¥ no se conserva ningfin control significativo de

éstos; b) el imp de los ing oS08 i idos o por incurrir son determinados de
manera confiable, v ) es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la venta.

3.21 Arrendamientos

Los lrﬂ'mlamlulimi se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

tr 1| a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.
Arrendatario

Los pagos por rentas de arrendamientos nperntlu». se cargan a resultados empleando ¢l método
de linea recta, d el plazo corresy al arrendami: Las rentas variables se
reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

3.22 Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

Descripcion de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para acuerdos de recompra y de recompra inversa [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo restringido [bloque de texto]




- Efectivo restringido

Al 31 de marzo de 2017, la Compaiiia es la fideicomi del Fideicomiso irrevocable
de garantia vy fuente de pago con derecho de reversion. El objeto de este fideicomiso es
el disponer de efectivo para la amortizacion de los pasivos a largo plazo derivados de los
contratos de deuda contraidos por la Compaiiia, por lo tanto dichos fondos se
consideran efectivo restringido al 31 de marzo ascienden a $22,333

Descripcion de la politica contable para la informacion financiera por segmentos [bloque de texto]




3.4 Informacién por segmentos

Un segmento de operacién es un componente de la Compaiiia que participa en actividades de
negocio en las que puede obtener i ingresos e incurrir en gastos, mclu}tndo los i ingresos ) los
gastos que se rel con los otros comy la G

resultados operacionales de un segmento de operacion son revisados r!gularmrntc por el
Comité Directivo para tomar decisiones respecto de los recursos a ser asls;nadou al segmlo ¥
evaluar su rendimiento, y para los que existe infe iom financiera d . LaC

ha identificado que sol tiene tres seg ivos los cuales son: Ia produtaén ¥
comercializacion de activos biolégicos; los cuales se dividen en Teca, Eucalipto. Su tercer
segmento es la produccién de tablero de fibra de densidad media (MDF por sus siglas en inglés),
empleando como materia prima los activos biologicos de Eucalipto.

Descripcion de la politica contable para las transacciones con pagos basados en acciones [bloque de texto]




3.18 Pagos basados en acciones

La Compaiifa participa en planes de pagos basados en mwmu: a través de los cuales recibe

servicios de empleados y entrega como de capital (acciones) del
Grupo. El valor de los servicios recibidos de los empleados se reconoce como gasto, utilizando
como referencia para su estimacion el valor razonable de las acciones otorgadas, considerando:

Cualquier condicion de adjudicacion relacionada con el desempedio del mercado (por ejemplo, ¢l
precio de la accion de la Compaiiia);

Que el impacto de cualquier servicio y condiciones de adjudicacion diferentes al desempefio del
do son excluidas de esta estimacion (por ejemplo, rentabilidad, objetivos de crecimiento
de ventas y la per ia como empleado por un periodo de tiempo determinado), y

Cualquier condicién que no afecte al otorgamiento del beneficio (por ejemplo, la necesidad de
ahorrar que tienen los empleados).

Al final de cada afio, el Grupo revisa sus estimaciones respecto de la idad de acci que se
espera otorgar considerando los cambios en las condiciones de adjudicacion diferentes al
desempeiio de mercado. El impacto de esta revision de estimaciones, si lo hubiera, se reconoce
en el estado de Itados, con ¢ partida en el capital contable.

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]




Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiiia tiene ¢l control. La

Compaiiia controla una entidad do esth exp o tiene derecho a rendimi variables
proced de su participacitn en la entidad v tiene la capacidad de afectar los rendimientos a
través de su poder sobre la entidad.

Las subsidiarias son lidadas en su totalidad desde la fecha en que el control es transferido

a la Compaiiia y hasta la fecha en que pierde dicho control.

Descripcion de las politicas contables para los beneficios por terminaciéon [bloque de texto]




d. Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion se pagan cuando la relacion laboral se interrumpe antes de la
fecha normal de retiro o cuando un empleado acepla voluntariamente la terminacién a cambio
de estos beneficios. La Compai los beneficios por terminacion en la primera de las
siguientes fechas: a) cuando la Compaiiia no puede retirar la oferta sobre esos beneficios, y b)
cuando la Compaiiia reconoce los costos por reestructura que esta dentro del alcance de IAS 37 €
implica pago por los beneficios por terminacion. En el caso de que promueva la terminacion
voluntaria, los beneficios por terminacién se valitan con base en el nliimero esperado de
empleados que aceptaran la oferta. Los beneficios que vencen 12 meses después de la fecha de
reporte se descuentan a su valor presente.

El pasivo o activo reconocido en el balance general respecto de la prima de antigiiedad se
clasifica como de beneficios definidos y es el valor presente de la obligacion del beneficio
definido a la fecha del balance general junto con los ajustes por utilidades o pérdidas actuariales
no reconocidas y los costos por servicios pasados. La obligacién por beneficios definidos se
calcula anualmente por actuarios independientes utilizando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de efectivo estimados usando la tasa del interés de bonos gu-

ber les d inados en la misma da en la que los beneficios serin pagados v que
tienen términos de la obligacion por pensiones.

Las utilidades y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v

cambios en los supuestos actuariales se cargan o al al capital ble en otros resultad
integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de servicios pasados se en i diat: te en Itados, a menos que los

cambios en el plan de pensiones estén sujetos a que el empleado continiie en servicios por un
periodo de tiempo determinado (el periodo que otorga el derecho). En este caso, los costos de
servicios pasados se amortizan utilizando el método de linea recta durante el periodo que otorga
¢l derecho.

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

NO APLICA
Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]
NO APLICA
Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos comerciales [bloque de texto]
NO APLICA

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no controladoras [bloque de
texto]




1. El 8 de octubre de 2014 Proteak celebro una de accioni en su subsidiaria
Proeucalipto Holding, S. A. P. L. de C. V. en la cual se aprobd el aceptar al accionista
FINNISH FUND FOR INDUSTRIAL COOPERATION LTD, derivado de dicha resolucion
ahora Proteak detenta el 88.80% de las acciones de dicha entidad. Mediante un incremento
en efectivo de $98,378 mis una prima de $5,000.

L1

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas [bloque de texto]




Las transacciones y saldos intercompafiias, asi como las ganancias no realizadas en
transacciones entre compafiias de Proteak son eliminados en la preparacion de los estados
financieros consolidados, Con el fin de asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por
la Compaiiia, los montos reportados de las subsidiarias han sido modificados en donde se haya
considerado necesario.

Descripcion de la politica contable para acciones propias [bloque de texto]

NO APLICA

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros [bloque de
texto]

NO APLICA




[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la NIC 34

Informacion a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

Estados financieros a fechas intermedias.

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados han sido
preparados de acuerdo con la NIC 34 informacion financiera intermedia, no incluyen
toda la informacion requerida para los estados financieros anuales completos y debieran
leerse en conjunto con los estados financieros consolidados al y por el afio terminado ¢l
31 de diciembre de 2016. En opinion de la administracion de la Compaiiia se ha
efectuado los ajustes y provisiones requeridas.

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados financieros
intermedios [bloque de texto]

NO APLICA

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

NO APLICA




Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, pasivos, capital contable,
ganancia neta o flujos de efectivo, que sean no usuales por su naturaleza, importe o incidencia

NO APLICA

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes presentados en periodos
intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

NO APLICA

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de deuda y capital

NO APLICA

Dividendos pagados, acciones ordinarias

Dividendos pagados, otras acciones

Dividendos pagados, acciones ordinarias por accion

0.0

Dividendos pagados, otras acciones por accion

0.0

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se informa que no han sido
reflejados

NO APLICA

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos intermedios

NO APLICA

Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera intermedia

NO APLICA

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo intermedio final

NO APLICA
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