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Eventos Relevantes 

 El 11 de noviembre de 2016 Proteak Uno S.A.B. de C.V. firmó con Banco Multiva, mediante su 

subsidiaria ProMDF SAPI de CV, un crédito por MxP 100MM. 

Eventos Relevantes posteriores al cierre del 4T16 

 El 13 de enero de 2017 Proteak Uno S.A.B. de C.V. informó que la Corporación Financiera Internacional 

(IFC por sus siglas en inglés) y la agencia de Promoción y Participación para la cooperación Económica 

(Proparco, por sus siglas en francés) le han extendido una línea de crédito por un monto de MxP 

1,400MM. 

 En enero 2017, 414 Capital incrementó su valuación de los CPOs de Proteak, situando el precio entre 

MxP 30.50 y 33.50. El reporte está disponible en: 

http://proteak.com/files/analistas/Valuaci%C3%B3n414Ene17.pdf  

 En febrero 2017, Arrowhead, Business and Investment Decisions publicó la valuación de los CPOs de 

Proteak situando su valor entre MxP 32.56 y 36.86. El reporte está disponible en: 

http://proteak.com/files/valuations/ArrowheadValuationReportFeb2017.pdf 

 Mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Proteak Uno S.A.B. de C.V., 

de fecha 17 de enero de 2017, se decretó un incremento de capital por 48 millones de acciones, 

representadas mediante 16 millones de CPO a un precio de 21.70 MxP por CPO. Los recursos 

provenientes de dicho incremento serán utilizados para acompañar el plan de crecimiento de las 

plantaciones y afrontar con liquidez los desafíos que plantea el 2017 en la medida que la empresa 

consolida la operación de tableros. 

Valuación de Proteak 

Se publicó la actualización de la valuación realizada por 414 Capital, que sitúa el rango de valor de los CPOs 

de Proteak entre MxP 30.50 y 33.50 a enero 2017. La valuación considera tanto las plantaciones de Teca 

de Proteak y su inherente horizonte de inversión a largo plazo, como el valor incremental del negocio de 

tableros MDF. 

El reporte de valuación se encuentra publicado en la página web de Proteak:  

http://www.proteak.com/index.php/es/inversionistas/informacion-financiera/reportes-analistas  

Se publicó la actualización de la valuación realizada por Arrowhead, que sitúa el rango de valor de los CPOs 

de Proteak entre MXP 32.56 y 36.86 a febrero 2017. La valuación se realizó conforme a flujos descontados 

y considera tanto el negocio de Teca de la empresa, como el desarrollo de la planta de tableros MDF en 

Huimanguillo, Tabasco. El reporte de valuación se encuentra publicado en la página web de Proteak:  

http://proteak.com/index.php/en/investors/financial-information/analyst-coverage  

http://proteak.com/files/analistas/Valuaci%C3%B3n414Ene17.pdf
http://proteak.com/files/valuations/ArrowheadValuationReportFeb2017.pdf
http://www.proteak.com/index.php/es/inversionistas/informacion-financiera/reportes-analistas
http://proteak.com/index.php/en/investors/financial-information/analyst-coverage
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Asuntos Relevantes 

El pasado 11 de noviembre de 2016 Proteak firmó con Banco Multiva, mediante su subsidiaria ProMDF 

SAPI de CV, un crédito por la cantidad de 100 millones de pesos. Los recursos provenientes del crédito 

contratado serán utilizados para financiar el capital de trabajo requerido por el rápido crecimiento de 

Tecnotabla, unidad de negocio de tableros de Proteak, debido a la excelente aceptación que ha tenido en 

el mercado. 

El 13 de enero de 2017 Proteak Uno S.A.B. de C.V. informó que la Corporación Financiera Internacional 

(IFC por sus siglas en inglés) y la agencia de Promoción y Participación para la cooperación Económica 

(Proparco, por sus siglas en francés) le han extendido una línea de crédito por un monto de MxP 1,400MM. 

El 40% de los recursos provenientes de dicho crédito se utilizarán para refinanciamiento de pasivos 

actuales, compuestos por cuatro créditos con FND y uno con el IFC. Tres de los créditos que se van a 

refinanciar se utilizaron para el establecimiento y mantenimiento de plantaciones de Teca, para las que se 

busca empatar el financiamiento con la fuente natural pago. Con este nuevo crédito se mejorará el perfil 

de repago de deuda y se liberarán hasta USD 11MM de flujo en los próximos 8 años. El restante 60% de 

los recursos serán utilizados para apoyar el rápido crecimiento de la compañía mediante el establecimiento 

sustentable de hasta 10,000 nuevas hectáreas de plantaciones de Eucalipto durante los próximos 48 

meses. 

Unidad de Negocios MDF 

Producción 

La planta de tableros de MDF inició operación comercial en el 2T16, el nivel de producción bruto alcanzó 

un volumen de 43,600 m3, para un total acumulado en el año de 106 557 m3. Durante los días de operación 

efectiva en diciembre, el promedio de producción diaria estuvo por arriba de la capacidad nominal de la 

planta. Con este evento, la administración confirma la curva de crecimiento planificada para los siguientes 

años. 

Durante el trimestre, a solo unos meses de haber iniciado operaciones, ya se generaron flujos de efectivo 

positivos a nivel contribución marginal en el negocio de tableros. Para el 2017 se continuará con la puesta 

en marcha de equipos que ayudarán a reducir y estabilizar el costo de producción, incluyendo una turbina 

de cogeneraración de energía, una planta de resinas y un equipo de aplicación de resina para el proceso. 

De hecho, en enero de 2017, ya se realizaron pruebas exitosas de la turbina de cogeneración de energía.  

Se avanzó en la estrategia de fabrcación de productos de valor agregado y en el 4T16 ya se produjo 

melamina lista para la venta. 
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Comercialización 

El trimestre reflejó un excelente crecimiento en ventas, cerrando en MxP 176MM, 27% superior al 

trimestre anterior. Durante el trimestre, la participación de mercado globlal de tableros gruesos y delgados 

de MDF continuó creciendo,       llegando a 19% en diciembre de 2016, convirtiendose  Tecnotabla en el 

segundo jugador mas importante del mercado a tan solo 6 puntos porcentuales del lider de la industria. 

                                                                     Fuente: Análisis Proteak, ANAFATA, SIAVI 

Durante 2016 la recepción que tuvieron los tableros de Tecnotabla en el mercado fue excelente 

manteniendo su presencía en más de 21 estados de México y con una recurrencia de compra superior al 

78%. Después de ocho meses de comercialización, el tablero de Tecnotabla, el MDF de Buena Madera, es 
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reconocido por su calidad al ser el único MDF fabricado en México que utiliza madera certificada 100% 

sustentable de las propias plantaciones forestales comerciales de la empresa. 

Se inició la comercialización de productos de valor agregado, incluyendo  Melamina en el portafolio de 

Tecnotabla y se iniciaron las primeras pruebas de exportación de tableros a Estados Unidos con buenos 

resultados. 

 

Forestal 

Durante el 4T16 se plantaron más de 300 ha de la campaña de plantación 2016/2017, la cual considera 

1,500 ha de eucalipto, incluyendo 320 ha del programa de Pequeños Productores. Con esto la empresa 

alcanzará más de 10,000 ha plantadas de eucalipto certificadas para abastecer la demanda de la planta.  

El mantenimiento del ciclo forestal 2016/2017 va conforme al plan para asegurar que las plantaciones se 

mantienen en buen estado de conservación y productividad. 

 

Unidad de Negocios Teca 

Durante el 4T16, Proteak comercializó 1,833 m3, 1% inferior al 3T16. Esta reducción es resultado de la 

combinación de la fase final de cosecha y comercialización de plantaciones maduras en Colombia y la 

estrategia de comercialización de Teca mexicana que consiste en privilegiar precio sobre volumen. 

 
Se inició el mantenimiento de las plantaciones de teca del ciclo 2016/2017 para mantener las plantaciones 

en buen estado de conservación y productividad.  
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Análisis de Resultados 

CUADRO RESUMEN DE RESULTADOS 

 
 

I. Análisis de Estado de Resultados 

Ventas 

El 2016 fue un año record en ventas para la empresa. La venta de bienes totalizó MxP 524MM, 121% 

superior a las de 2015. 2016 fue un parteaguas en la operación de la empresa, ya que se integraron las 

ventas de productos industrializados. 

Las ventas trimestrales alcanzaron un total de MxP 195MM, 101% superiores a las registradas en el 4T15. 

Este crecimiento es resultado del incremento en ventas de tableros de MDF de Tecnotabla, las cuales 

alcanzaron MxP 176MM, 27% superior al 3T16.  

Las ventas de teca disminuyeron 16% comparadas con el 3T16, como resultado de la transición natural de 

la fuente de madera de Colombia a México; sin embargo durante el trimestre se fortalecieron las 

exportaciones de teca mexicana y se comercializó Teca joven de Costa Rica  

En '000 MXP 4T'16 4T'15 T vs T YTD 2016 YTD 2015 YoY

Ventas Teca 19,423          44,585          (56%) 89,611           142,799         (37%)

Ventas Eucalipto / Tableros 175,577        52,575          234% 434,691         94,582           360%

Ingresos Por Revaluaciones 36,943          31,454          17% 156,184         154,365         1%

Otros Ingresos/ Gastos, Netos
 (1)

16,063          20,979          (23%) 49,348           42,813           15%

Costo de Ventas Teca 31,904          38,158          (16%) 98,822           75,781           30%

Costo de Ventas Eucalipto / Tableros 200,378        53,409          275% 493,638         81,175           508%

Margen Bruto 17,279          60,942          (72%) 139,011         274,507         (49%)

Margen Bruto sin Revaluación Teca (12,481)         6,426            (294%) (9,211)            67,018           (114%)

Margen Bruto sin Revaluación Eucalipto / Tableros (24,801)         (834)              2875% (58,947)          13,407           (540%)

Utilidad Operativa (44,926)         31,109          (244%) (41,246)          110,857         (137%)

Deuda 1,988,058     1,357,783     46% 1,988,058      1,357,783      46%

Pasivo Total / Activo Total 0.5                0.3                38% 0.5                 0.3                 38%

Deuda / Capital 0.6                0.5                31% 0.6                 0.5                 31%

Deuda / Activo Total 0.3                0.3                16% 0.3                 0.3                 16%

Deuda / Activo Circulante 2.3                1.5                54% 2.3                 1.5                 54%

N/C No Comparable

(1) Otros Ingresos Netos considera subsidios, venta de activos y otros gastos
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En 2016, los ingresos derivados del cambio en el valor razonable de los Activos Biológicos (revaluación) 

fueron de MxP 156MM, en línea con la provisión del ejercicio y los crecimientos históricos. A lo largo del 

año, la empresa realiza provisiones de ingreso con base en los crecimientos esperados, pero es en el cuarto 

trimestre del año cuando se realiza el inventario físico del activo biológico y se registra el monto final de la 

revaluación correspondiente al año. Realizando el ajuste correspondiente en más o en menos. 

Los Ingresos Netos trimestrales sumaron MxP 250MM, 64% por arriba de los registrados el mismo periodo 

del año anterior. 

Costos de Ventas, Gastos Generales y Utilidad 

Durante el trimestre los costos de producción de tableros MDF se mantuvieron estables, a pesar de que 

estos costos todavía no reflejan las eficiencias en los insumos por la integración al proceso de la turbina de 

cogeneración y la planta de resinas. Aun así, durante el 4T16 se operó el negocio de tableros con 

contribución marginal positiva. Es importante mencionar que el ejercicio 2016 está impactado por los costos 

en los que se incurre de forma natural durante el inició de operaciones, por lo tanto, el ejercicio refleja las 

mermas, los costos incurridos en las paradas programadas y la plataforma de costos fijos para una 

producción de 280 mil m3. Durante el 2017 los costos se estabilizarán con la integración al proceso 

productivo de la turbina y la planta de resinas, así como con un volumen de producción y venta mayor. 

Los Gastos Generales del trimestre totalizaron MxP 61MM, incluyendo MxP 18MM de gastos de 

distribución de tableros, mismos que continuarán incrementándose en la media a que aumente la 

comercialización de tableros. Los gastos administrativos recurrentes continúan en línea con el nivel de 

operación de la compañía, y reflejan el plan de acciones de los empleados, que son partidas no monetarias. 

La Pérdida de Operación del trimestre es de MxP 45MM. Cabe mencionar que estos resultados reflejan la 

puesta en marcha de la planta de tableros y el cierre de operaciones no estratégicas en Costa Rica, y reflejan 

además un margen de operación de teca estable y un margen de tableros con mejoras sensibles. 

A partir del 2T16 la compañía ha dejado de capitalizar el costo financiero relacionado con la construcción y 

puesta en marcha de la planta de tableros, con un impacto en resultados de MxP 27MM en el 4T16, 

correspondientes a los intereses del crédito AKA-Commerzbank. 
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En el 4T16 la compañía reportó pérdida cambiaria por MxP 79MM principalmente en los créditos 

denominados en USD. Cabe mencionar que el impacto cambiario neto en la compañía es positivo por el 

incremento en el valor del activo forestal de teca; sin embargo este efecto favorable no pasa a través del 

estado de resultados sino que se refleja directamente en el balance en el valor del activo forestal (su 

moneda funcional es el USD). 

La combinación de los efectos anteriores resultan en una pérdida neta para el periodo de MxP 153MM 

antes de impuestos. 

Análisis del Balance General   

Activos 

Al cierre de diciembre de 2016, los activos totales de la empresa sumaron MxP 6,014MM, 15% superiores 

al cierre del ejercicio de 2015, impulsados principalmente por la inversión de la planta de MDF, la revaluación 

del Activo Biológico y el tipo de cambio, que afecta a los Activos Biológicos de teca. 

Entre los Activos Circulantes destaca la cuenta de Clientes con un total de MxP 130MM, reflejando un 

incremento de MxP 13MM, comparado con diciembre 2015, principalmente por un mayor nivel de ventas 

de tableros MDF de Tecnotabla. 

La cuenta de Inventarios aumentó MxP 23MM con relación al cierre de 2015, como consecuencia por un 

lado de la producción de tableros MDF (los últimos días de producción del mes) y el incremento en la 

cosecha de madera de eucalipto para abastecer la demanda de la Planta MDF. 

Los Inmuebles, Maquinaria y Equipo Industrial registraron un incremento del 18% contra el cierre del 

ejercicio de 2015, reflejando el trabajo de terminación del equipamiento de la Planta de MDF. 

Los Activos Biológicos (Circulantes y No Circulantes) se incrementaron en 17% comparados con diciembre 

de 2015, reflejando la revaluación del periodo del Activo Biológico, el cual está compuesto por varios 

efectos combinados, que a grandes rasgos pueden clasificarse como: i) nuevas adiciones, ii) crecimiento, 

y iii) efecto de tipo de cambio. 

El valor de las plantaciones de Proteak se modifica principalmente por cuatro factores: (i) gastos forestales 

capitalizables, (ii) tipo de cambio, (iii) revaluaciones que representan el crecimiento del activo biológico y (iv) 

salidas al costo de ventas de la madera. 

En lo que va del año se registraron: (i) MxP 102MM en gastos forestales capitalizables netos, destinados 

tanto al mantenimiento de las plantaciones existentes como a la plantación, con el objetivo mejorar la 

expectativa de retorno de la plantación al mantener crecimientos que superan ampliamente al originalmente 

planteado, (ii) MxP 160MM debido a la revaluación del dólar, (iii) MxP 156MM por la revaluación derivada 

del crecimiento, comentada anteriormente y (iv) MxP 131MM, que representan el costo de ventas de 

madera. El volumen cosechado durante el año asciende a 205 mil m3 (tanto de raleos como cosecha final). 

Los Activos de Larga Duración mantenidos para su Venta son principalmente terrenos no estratégicos para 

la compañía que se venderán en el mediano plazo. Estos activos se encuentran en Costa Rica y su valor al 

cierre del trimestre es de MxP 81MM; la disminución de 26% comparada con el cierre del ejercicio de 2015 

obedece principalmente a la venta de una parte de los mismos. 

Pasivos y Capital 

El Pasivo Circulante aumentó 32% en relación a 2015, en línea con el desarrollo normal del negocio. 
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Los Pasivos por Impuesto Diferido reflejan las provisiones que se generaron por el cálculo anual del ejercicio 

2016.  

Otros Pasivos con Costo refleja principalmente las disposiciones del crédito con AKA-Commerzbank para 

la adquisición de la maquinaria para la planta de MDF, dos disposiciones por MxP 53MM del crédito con la 

FND que se firmó en abril de 2015, la disposición de MxP 100MM del crédito que se firmó con Multiva en 

2016. Además de reflejar los equipos que la empresa tiene en arrendamiento. 

Más del 70% de los pasivos con costo están denominados en USD, por lo tanto tienen un impacto 

importante la apreciación del dólar al transportar la deuda en MxP. Esto se compensa con la revaluación del 

activo biológico también denominado en USD. 

El capital total de la empresa al cierre del trimestre asciende a MxP 3,249MM, MxP 115MM superior al 

cierre del ejercicio 2015, reflejando el efecto de conversión derivado de la apreciación del dólar y el resultado 

del ejercicio. La solvencia de la empresa continúa sólida, con una relación de Capital a Pasivos de 1.1 a 1. 

II. Análisis del Estado de Flujo de Efectivo 

Durante el cuarto trimestre de 2016 la posición de caja tuvo un incremento neto de MxP 81MM, se 

financiaron, además, las actividades de inversión y las nuevas plantaciones. 

En noviembre de 2016, se hizo la disposición de MxP 100MM del crédito que se firmó con Multiva y la 

cuarta disposición por MxP 13MM del crédito que se firmó en 2015 con FND para el establecimiento 

plantaciones de eucalipto.  

El flujo de efectivo del período está en línea con el plan de inversión de la empresa. La posición de caja al 

cierre totaliza MxP 174MM, 6MM superior al cierre del 2015. 
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Desarrollo Ambiental y Social 

En cuanto al desarrollo ambiental y social Proteak continuó fortaleciendo su posición por medio de la 

asistencia la Asistencia al Taller de Capital Natural organizado por la Alianza Mexicana de Biodiversidad y 

Negocios. Además la empresa participó en el Ejercicio de Mercado del Sistema de Comercio de Emisiones 

en México (Fase 0) organizado por la Plataforma Mexicana de Carbono (MexiCO2), en el panel “Estrategias 

para combatir la ilegalidad en el comercio internacional de madera” en el 4to Foro de Legalidad Forestal 

organizado por Reforestamos México y en la sesión Forestal del Foro de Negocios y Biodiversidad dentro 

del marco de la Conferencia de las Partes (COP 13) del Convenio de Biodiversidad en Cancún. 
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Evolución Bursátil 

Durante el cuarto trimestre de 2016, el CPO alcanzó un precio máximo de MXP 21.50. En el periodo el 

mercado continuó reconociendo el valor fundamental de Proteak y el precio de su CPO se mantuvo estable 

con un promedio de MXP 20.11, vs. MXP 18.51 durante el 4T15. Durante 2016 el volumen operado total 

incrementó de 2.54% en 2015 a 4.41% en 2016. 
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Proteak Informa 

 Analista Independiente 

Como parte del programa de analista independiente el seguimiento de la acción se realiza por: 

Ernesto Gustavo O’Farrill Santoscoy 

eofarrills@bursametrica.com 

Tel: (55) 5531 0042 

Bahía de todos los santos #26 

Col. Verónica Anzures 

Delegación Miguel Hidalgo 

C.P. 11590, México, D.F. 

 Agencia de Relación con Inversionistas 

Alejandro Ramírez Arcia 

alejandro.ramirez@irconsulting.mx 

Tel: +52 (55) 5256 – 5705 
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Estados Financieros 

La siguiente tabla presenta un Estado de Resultados trimestral condensado en MXP ‘000 y su comparativo 

contra el mismo periodo de 2015. En el caso de la utilidad bruta, utilidad de operación y resultado del año, 

se presenta el porcentaje que representa de las ventas netas más ingreso por revaluaciones. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

4T16 % Dic'16 % 4T15 % Dic'15
(1) %

Δ 4T'16 

vs 4T'15

Δ Dic'16 

vs 

Dic'15

Ventas Teca 19,423         8% 89,611      12% 44,585     29% 142,799   33%  (56%)  (37%)

Ventas Tableros 175,577       70% 434,691    59% 52,575     34% 94,582     22% 234% 360%

Revaluaciones 36,943         15% 156,184    21% 31,454     21% 154,365   36% 17% 1%

Otros Ingresos/Gastos, Netos 17,618         7% 50,985      7% 23,895     16% 39,717     9%  (26%) 28%

Ingresos Totales 249,561 100% 731,471 100% 152,509 100% 431,463 100% 64% 70%

Costo de Ventas Teca 31,904         13% 98,822      14% 38,158     25% 75,781     18%  (16%) 30%

Costo de Ventas Tableros 200,378       80% 493,638    67% 53,409     35% 81,175     19% 275% 508%

UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA 17,279 7% 139,011 19% 60,942 40% 274,507 64%  (72%)  (49%)

Gastos Generales de Operación 59,095         24% 176,983    24% 24,001     16% 169,842   39% 146% 4%

UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN (44,926)  (10%) (41,246)  (6%) 31,109 20% 110,857 26%  (244%)  (137%)

Productos/Gastos Financieros (27,660)  (11%) (62,517) (9)% (8,554) (6)% (30,903) (7)%  (223%) (102)%

Otros Productos/Gastos Financieros (1,272)  (1%) (2,217) (0)% (7,810) (5)% 0% 84% N/A

Utilidad o Pérdida Cambiaria (79,222) (32)% (117,547) (16)% (5,571) (4)% (14,371) (3)%  (1322%) (718)%

Resultado Integral de Financiamiento (108,153) (43)% (182,280) (25)% (21,936) (14)% (45,274) (10)%  (393%) (303)%

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (153,079) (61)% (223,526) (31)% 9,173 6% 65,583 15% N/A (441)%

Impuestos a la Utilidad 30,161 12% 43,988 6% 9,948 7% (8,779) (2)% 13% 601%

UTILIDAD NETA (122,918) (49)% (179,538) (25)% (775) (1)% 56,804 13% N/A (416)%

Efecto de Conversión -               0% -            0% -           0% -           0% N/A N/A0

UTILIDAD INTEGRAL (122,918) (49)% (179,538) (25)% (775) (1)% 56,804 13% N/A (416)%

(1) Cifras 2015 Dictaminadas

Estado de Resultados  
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Paseo de la Reforma 725, Col. Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, CP. 11000, Distrito Federal, México. 

 

A continuación se presenta el Balance Consolidado al cuarto trimestre de 2016 en MXP ‘000, comparado 

con el cierre del ejercicio de 2015.  

 

 

 

 

México D.F. a 27 de febrero de 2017. El día de hoy Proteak Uno, S.A.B. de C.V. (BMV: TEAK) dio a conocer 

los resultados correspondientes al cuarto trimestre del 2016. Dicha información se presenta de acuerdo 

a las Normas de Información Financiera (NIF), en términos nominales. 

Dic'16 Dic'15 
(1) Δ Dic'16 vs 

Dic'15
%

Efectivo e Inversiones 174,332 168,180 6,152 4%

Clientes 129,738 116,433 13,305 11%

Otras Cuentas por Cobrar 120,358 236,719 (116,361) (49%)

Inventarios 151,882 129,279 22,603 17%

Activos Biológicos Circulantes (Maduros) 199,193 151,130 48,063 32%

Activos Disponibles Para Venta 81,458 102,729 (21,271) (21%)

Otros Activos 9,816 10,763 (947) (9%)

ACTIVO CIRCULANTE 866,777      915,233 (48,456)      (5%)

Maquinaria y Equipo Industrial 3,171,592 2,684,337 487,255 18%

Activo Biológico No Circulante 1,775,629 1,536,074 239,555 16%

Impuesto Sobre la Renta Diferidos 29,279 33,859 (4,580)            (14%)

Otros 140,699 37,312 103,387 277%

Pagos Anticipados 29,866 28,388 1,478 5%

ACTIVO NO CIRCULANTE 5,147,065 4,319,970 827,095 19%

ACTIVOS 6,013,842 5,235,203 778,639 15%

Proveedores 68,658 109,962 (41,304) (38%)

Impuestos por Pagar 806               6,992             (6,186) (88%)

Otros Pasivos Circulantes 401,609 272,118 129,491 48%

Créditos a Corto Plazo 142,075 76,367 65,708 86%

PASIVO CORTO PLAZO 613,148 465,439 147,709 32%

Créditos a Largo Plazo 1,845,983 1,281,416 564,567 44%

Impuestos Diferidos 299,473 350,005 (50,532) (14%)

Otros 5,642 3,784 1,858.00        49%

PASIVO LARGO PLAZO 2,151,098 1,635,205 515,893      32%

PASIVOS 2,764,246 2,100,644 663,602 32%

Capital Social 2,379,351 2,366,218 13,133           1%

Resultados Acumulados (48,378) 107,542 (155,920)        (145%)

Efecto de Conversión 674,863 393,572 281,291         71%

Superávit por Revaluación 119,544 119,544 -                0%

Otros Resultados Integrales 124,216 147,683 (23,467)          (16%)

CAPITAL TOTAL 3,249,596 3,134,559 115,037 4%

PASIVO + CAPITAL TOTAL 6,013,842 5,235,203 778,639 15%

(1) Cifras 2015 Dictaminadas

Balance General


