BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: TEAK TRIMESTRE: 03 ANO: 2013
PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V. ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(MILES DE PESOS) CONSOLIDADO
Impresioén Final
REF CUENTA / SUBCUENTA TRIMESTRE ANO ACTUAL| CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 2,338,110 1,373,915
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 815,780 442,118
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 410,398 48,716
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 63,887 41,852
11030010 CLIENTES 64,223 42,188
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -336 -336
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 40,755 50,484
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 40,755 50,484
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 15,438 18,998
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 166,827 141,550
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 118,475 140,518
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 102,754 124,092
11060040 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 15,721 16,426
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 1,522,330 931,797
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 0 0
12020000 INVERSIONES 0 0
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 628,468 485,324
12030010 INMUEBLES 580,817 442,908
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 57,031 41,932
12030030 OTROS EQUIPOS 10,653 12,669
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -20,033 12,185
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 741,697 414,148
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 80,197 0
12060010 CREDITO MERCANTIL 77,342 0
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 2,855 0
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 71,968 32,325
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 62,790 21,798
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12080030 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 9,035
12080050 OTROS 9,178 1,492
20000000 PASIVOS TOTALES 350,116 214,831
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 40,001 45,680
21010000 CREDITOS BANCARIOS 0 0
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 0 0
21040000 PROVEEDORES 13,846 10,563
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 644 1,868
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 644 1,868




CLAVE DE COTIZACION:

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TEAK
ESTADO DE POSICION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 03 ANO: 2013

CONSOLIDADO

Impresioén Final

== CUENTA / SUBCUENTA TRIMESTRE ANO ACTUAL| CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 25,511 33,249
21060010 INTERESES POR PAGAR 0 0
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 336
21060060 PROVISIONES 16,209 32,787
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060070 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
21060080 OTROS 9,302 126
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 310,115 169,151
22010000 CREDITOS BANCARIOS 0 0
22020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 214,400 135,920
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 95,715 33,231
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 0 0
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050060 OPERACIONES DISCONTINUAS 0 0
22050070 OTROS 0 0
30000000 CAPITAL CONTABLE 1,987,994 1,159,084
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 1,987,994 1,159,084
30030000 CAPITAL SOCIAL 655,682 463,950
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 1,186,680 579,892
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) -16,862 -43,284
30080010 RESERVA LEGAL 0 0
30080020 OTRAS RESERVAS 0 0
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -43,284 -81,525
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO 26,422 38,241
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 162,494 158,526
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 94,955 94,955
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 67,493 63,525
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS

30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 46 46
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 0 0
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91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 10,994 14,038
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 0 0
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 655,682 463,950
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 184 184
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 7 5
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 78 50
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 607 414
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 682,882,780 483,254,727
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 0
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES
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ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 203,725 78,909 58,686 29,555
40010010 SERVICIOS 0 0 0 0
40010020 VENTA DE BIENES 107,206 34,827 44,763 21,444
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 96,519 44,082 13,923 8,111
40020000 COSTO DE VENTAS 121,867 53,345 39,985 12,583
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 81,858 25,564 18,701 16,972
40030000 GASTOS GENERALES 52,116 24,107 41,920 12,526
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 29,742 1,457 -23,219 4,446
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 5,360 2,703 1,806 563
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 35,102 4,160 -21,413 5,009
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 8,741 8,665 3,378 401
40070010 INTERESES GANADOS 208 0 2,868 -109
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 510 510
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 8,533 8,665 0 0
40080000 GASTOS FINANCIEROS 9,031 5,416 9,746 5,302
40080010 INTERESES PAGADOS 8,730 2,370 9,746 5,302
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 301 3,046 0 0
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -290 3,249 -6,368 -4,901
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0 0 0
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 34,812 7,409 -27,781 108
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 8,390 5,819 0 0
40120010 IMPUESTO CAUSADO 0 0 0 0
40120020 IMPUESTO DIFERIDO 8,390 5,819 0 0
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 26,422 1,590 -27,781 108
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 -852 -40
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 26,422 1,590 -28,633 68
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 0 0 0 0
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 26,422 1,590 -28,633 68
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION 0 0 0.00 0.00
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA 0 0 0.00 0.00
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40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA 26,422 1,590 -28,633 68
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 0 0 0
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL 26,422 1,590 -28,633 68
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 0 0 0 0
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION 26,422 1,590 -28,633 68
CONTROLADORA
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92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

7,848

5,714

6,950

1,938

92000020 PTU CAUSADA

0

0

0

0
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ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 321,465 71,573
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 95,462 22,327
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 93,296 0
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 93,296 -73,251
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 4,131 10,353

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras
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ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 34,812 -27,781
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 0 -13,178
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 0 -13,178
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 7,640 29,938
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 7,848 6,950
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO 0 0
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -208 -2,868
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 0 25,856
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 8,730 9,925
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS 8,730 9,746
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 0 0
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 179
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 51,182 -1,096
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -352,095 -88,129
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -22,035 -17,199
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -349,266 -44,437
50060030 CI;é-L)“E)AE'\(l)TR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 229209 28,168
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 3,283 61
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 45,132 1,614
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS 0 0
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION -300,913 -89,225
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -209,643 -21,798
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -129,654 -24,666
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 0 0
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES -80,197 0
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 208 2,868
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 872,238 68,156
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 66,660 67,525
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
50090050 -) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 -) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 191,732 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 606,788 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS 0 -9,746
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 7,058 10,377
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50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 361,682 -42,867
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 48,716 118,529
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 410,398 75,662
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CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2012

463,950

579,892

121,591

214,589

1,136,840

1,136,840

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

-28,633

0

-24,166

0

-24,166

-28,633

0

-24,166

-28,633

SALDO FINAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2012

463,950

579,892

150,224

190,423

1,084,041

1,084,041

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013

463,950

579,892

-43,284

158,826

1,159,384

1,159,384

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

191,732

0

0

606,788

0

26,422

0

3,668

0

191,732

0

606,788

3,668

26,422

0

191,732

0

606,788

3,668

26,422

SALDO FINAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2013

655,682

1,186,680

-16,862

162,494

1,987,994

1,987,994




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  TEAK TRIMESTRE: 03 ANO: 2013
PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE PAGINA 1/ 2
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPARIA CONSOLIDADO

Impresion Final

I.ANALISIS DE ESTADO DE RESULTADOS

PROTEAK HA CONCENTRADO SU ESTRATEGIA COMERCIAL EN BUSCAR NUEVOS MERCADOS DE EXPORTACION
Y AFIANZAR LOS MERCADOS EXISTENTES. LA PROHIBICION EN ASIA DE VENTA DE MADERA
PROCEDENTE DE BOSQUES NATURALES DE MYANMAR HA INCREMENTADO LAS OPORTUNIDADES DE VENTA
PARA LA MADERA CERTIFICADA DE PROTEAK.

LAS VENTAS TRIMESTRALES DE TECA SE INCREMENTARON EN 61% COMPARADAS CON EL MISMO
TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR. SIN EMBARGO, COMPARADAS CON EL SEGUNDO TRIMESTRE DEL ANO EN
CURSO, LAS VENTAS DE ROUNDLOGS DE TECA DECRECIERON COMO RESULTADO DE LA DEVALUACION DE
LA RUPIA Y LA DESACELERACION ECONOMICA POR LA QUE ATRAVIESA INDIA, EL MAYOR MERCADO DE
TECA EN EL MUNDO EN LA ACTUALIDAD. ESTA DISMINUCION FUE DE SOLO 10% GRACIAS AL ESFUERZO
DE DIVERSIFICACION DE MERCADOS REALIZADO POR EL AREA DE VENTAS DE PROTEAK, QUE LOGRO
UNA MAYOR PRESENCIA EN CHINA, VIETNAM Y MERCADOS LOCALES.

DURANTE EL TERCER TRIMESTRE, LA CONSIGNA FUE MANTENER EL PRECIO DE VENTA AUN EN LAS
DIFICILES CONDICIONES DEL MERCADO, Y COMO CONSECUENCIA SE OBSERVA UNA REDUCCION EN EL
VOLUMEN TOTAL ENVIADO A ASIA, DERIVADO DE LAS MENORES VENTAS A INDIA. PARA ESTE ULTIMO
TRIMESTRE DEL ANO, SE ENFOCARA LA ESTRATEGIA DE COMERCIALIZACION EN FORTALECER NUESTRA
PRESENCIA EN LOS NUEVOS MERCADOS MENCIONADOS ANTERIORMENTE PARA ALCANZAR EL TARGET DE
VENTAS DE ESTE ANO.

LOS GASTOS ADMINISTRATIVOS DURANTE ESTE TRIMESTRE REFLEJAN LA INTEGRACION DE FOMEX Y
REESTRUCTURACION DEL GRUPO PROTEAK, QUE VAN ACORDE A LA NUEVA ESTRATEGIA DE NEGOCIO.
IT.ANALISIS DEL ESTADO DE POSICION FINANCIERA

EL ESTADO DE POSICION FINANCIERA CON RESPECTO AL CIERRE DEL 2012 CRECIO 70%, DERIVADO
PRINCIPALMENTE DEL INCREMENTO DE CAPITAL REALIZADO EL PASADO SEPTIEMBRE Y LA
SUBSECUENTE COMPRA DE FOMEX. AMBOS MOVIMIENTOS SE VEN REFLEJADOS EN PRIMERA LINEA, EN
LA POSICION DE CAJA, CONSIDERANDO EFECTIVO E INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO.

EN CUENTAS POR COBRAR SE TUVO UN INCREMENTO COMO CONSECUENCIA DE LA DEVALUACION DE LA
RUPIA EN INDIA, LA CUAL HA PROVOCADO QUE NUESTROS CLIENTES EN ESTE PAIS TENGAN ALGUNOS
RETRASOS EN EL DESPLAZAMIENTO DE SU PRODUCTO.

EL ACTIVO BIOLOGICO MUESTRA LA INCORPORACION DE APROXIMADAMENTE 8,000 HECTAREAS DE
PLANTACION DE EUCALIPTO, DE LAS CUALES, EL 12% ESTA REFLEJADO DENTRO DEL ACTIVO
BIOLOGICO CIRCULANTE PARA HACER FRENTE A CONTRATOS DE VENTA PREVIAMENTE ESTABLECIDOS
POR FOMEX HASTA 2014. EL RESTO DE LAS HECTAREAS DE EUCALIPTO SE MUESTRAN DENTRO DEL
ACTIVO BIOLOGICO NO CIRCULANTE, YA QUE SU OBJETIVO ES ABASTECER DE MADERA A LA PLANTA
DE TABLEROS UNA VEZ QUE ESTA INICIE OPERACIONES.

CONTINUANDO CON LA POLITICA DE PROVISIONAR EL CRECIMIENTO DEL ACTIVO BIOLOGICO DE
ACUERDO A LAS CURVAS OBSERVADAS EN NUESTRAS PLANTACIONES, ESTE TRIMESTRE REFLEJA LA
REVALUACION NETA DEL ACTIVO BIOLOGICO CORRESPONDIENTE, LA CUAL SE AJUSTARA UNA VEZ QUE
SE REALICEN LOS INVENTARIOS ANUALES DURANTE EL ULTIMO TRIMESTRE DEL ANO. EL TOTAL DE
LAS REVALUACIONES PROVISIONADO DURANTE 2013 ASCIENDE A MXP 96MM, QUE SE DISTRIBUYEN
MXP 83MM EN MEXICO, MXP 3MM EN COLOMBIA Y MXP 10MM EN COSTA RICA.

EL VALOR DE LAS PLANTACIONES DE PROTEAK SE MODIFICA PRINCIPALMENTE POR CUATRO FACTORES:
(I) GASTOS FORESTALES, (II) TIPO DE CAMBIO, (III) REVALUACIONES QUE REPRESENTAN EL
CRECIMIENTO NETO DEL ACTIVO BIOLOGICO Y (IV) EL COSTO DE LA MADERA. DURANTE EL 2013
SE HAN INVERTIDO: (I) MXP 52MM EN GASTOS FORESTALES, CUYO OBJETIVO ES MEJORAR LA
EXPECTATIVA DE RETORNO DE LA PLANTACION AL MANTENER CRECIMIENTOS QUE SUPERAN
AMPLIAMENTE AL ORIGINALMENTE PLANTEADO, (IT) MXP 7MM DEBIDO A LA REVALUACION DEL
DOLAR, (III) MXP 96MM POR LA REVALUACION COMENTADA ANTERIORMENTE Y (IV) MXP 61MM, QUE
REPRESENTAN EL COSTO DE MADERA. EL MONTO COSECHADO DURANTE EL TERCER TRIMESTRE FUE 159
HAS (RALEOS Y COSECHA FINAL), LO CUAL SUMA UN TOTAL DE 653 HAS DURANTE EL 2013.

LOS ACTIVOS DE LARGA DURACION MANTENIDOS PARA SU VENTA SON PRINCIPALMENTE TERRENOS NO
ESTRATEGICOS PARA LA COMPANIA QUE SE PIENSAN VENDER EN EL MEDIANO PLAZO. ESTOS ACTIVOS
SE ENCUENTRAN EN COSTA RICA Y SU VALOR ES DE MXP 103MM. TAL Y COMO SE INFORMO EL
TRIMESTRE PASADO, DURANTE EL TERCER TRIMESTRE SE CONCRETO LA VENTA DE 10 PREDIOS POR LA
CANTIDAD DE MXP 27MM, Y CABE MENCIONAR QUE A LA FECHA DE ESTE REPORTE SE HAN COBRADO
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MXP 13.8MM DEL TOTAL.

DE IGUAL FORMA, EN EL ACTIVO FIJO SE INTEGRAN 4,803 HECTAREAS TOTALES (EQUIVALENTES A
3,777 HECTAREAS EFECTIVAS), UN VIVERO, OFICINAS Y OTROS ACTIVOS FORESTALES

EL PASIVO A LARGO PLAZO INCLUYE LOS CREDITOS CON FINANCIERA RURAL QUE TOTALIZA MXP
154MM, INCLUYENDO INTERESES Y EL CREDITO DEL IFC, QUE ASCIENDE A MXP 66MM.

EN CUANTO A LA ESTRUCTURA DE CAPITAL, LA POSICION DE LA EMPRESA SIGUE SIENDO SUMAMENTE
SOLIDA, CON UNA RELACION DE PASIVOS A CAPITAL DE CASI 1 A 6 VECES.

III.ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

EN EL TRIMESTRE, LA POSICION DE CAJA AUMENTO EN MXP 362MM DEBIDO PRINCIPALMENTE AL
AUMENTO DE CAPITAL, QUE APORTO MXP 798MM (PENDIENTES DE APORTACION AL CIERRE DEL
TRIMESTRE MXP 172.8MM), Y A LA ADQUISICION DE FOMEX POR MXP 406MM. CABE RECORDAR QUE LA
VENTA DE TERRENOS NO ESTRATEGICOS EN COSTA RICA APORTO MXP 14MM.

LA POSICION DE CAJA CERRO EN MXP 410MM; DESTACA LA COBRANZA, QUE MEJORO
SIGNIFICATIVAMENTE EN EL TRIMESTRE Y ACUMULA MXP 103MM, QUE REPRESENTA EL EQUIVALENTE A
1O COBRADO DURANTE EL PRIMER SEMESTRE, SIENDO ESTE UN MONTO RELEVANTE DADA LA SITUACION
COMPLICADA EN EL MERCADO EN INDIA. POR OTRO LADO LA INVERSION EN CAPITAL DE TRABAJO
DURANTE ESTE TRIMESTRE FUE SOLAMENTE DE MXP 2MM, QUE LLEVA AL PUNTO DE EQUILIBRIO DE LA
OPERACION, MIENTRAS QUE LA INVERSION EN COMPRA DE TERRENOS FUE DE MXP 9.4MM, ALCANZANDO
UN TOTAL DE MXP 27MM DURANTE EL 2013.

NO TENIENDO HECHOS DE MAYOR RELEVANCIA QUE REPORTAR, QUE REPRESENTEN ALGUN RIESGO PARA
LA OPERACION DEL PLAN DE NEGOCIOS, DAMOS POR CONCLUIDO NUESTROS COMENTARIOS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS DEL PRESENTE TRIMESTRE.

PROTEAK ANUNCIA QUE COMO PARTE DEL PROGRAMA DE ANALISTA INDEPENDIENTE EL SEGUIMIENTO
DE LA ACCION SE REALIZA POR

*ERNESTO GUSTAVO O FARRILL SANTOSCOY

EOFARRILLS@BURSAMETRICA.COM

TEL: (55) 5531 0042

BAHTA DE TODOS LOS SANTOS #26

COL. VERONICA ANZURES

DELEGACION MIGUEL HIDALGO

C.P. 11590, MEXICO, D.F.
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NOTAS COMPLEMENTARIAS A LA INFORMACION FINANCIERA
BASES DE PREPARACION:

DE CONFORMIDAD CON LAS MODIFICACIONES A LAS REGLAS PARA COMPANIAS PUBLICAS Y OTROS
PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES MEXICANOS, EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES (CNBV) EL 27 DE ENERO DE 2009, LA COMPANIA ESTA OBLIGADA A
PREPARAR SUS ESTADOS FINANCIEROS A PARTIR DEL EJERCICIO 2012, UTILIZANDO COMO MARCO
NORMATIVO CONTABLE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (IFRS POR SUS
SIGLAS EN INGLES).

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS DE CONFORMIDAD CON LAS IFRS Y
SUS INTERPRETA-CIONES (“IFRIC” POR SUS SIGLAS EN INGLES) EMITIDAS POR EL INTERNATIONAL
ACCOUNTING STANDARD BOARD (IASB), SUJETO A CIERTAS EXENCIONES Y EXCEPCIONES DE
TRANSICION REVELADAS EN LA NOTA 22. LA COMPANIA HA APLICADO CONSISTENTEMENTE LAS
POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS EN LA PREPARACION DE SU ESTADO DE POSICION FINANCIERA DE
APERTURA BAJO IFRS AL 1 DE ENERO DE 2011 A LO LARGO DE TODOS LOS PERIODOS PRESENTADOS,
COMO SI ESTAS POLITICAS SIEMPRE HUBIERAN ESTADO EN VIGOR.

2.1 BASES DE MEDICION

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE DEL COSTO
HISTORICO EXCEPTO POR LOS TERRENOS Y EL ACTIVO BIOLOGICO Y LOS ACTIVOS DISPONIBLES PARA
LA VENTA. LOS ESTADOS FINANCIEROS HAN SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE DE NEGOCIO EN
MARCHA.

2.2 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONFORME A IFRS REQUIERE QUE LA
ADMINISTRACION REALICE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS QUE AFECTAN LA APLICACION DE
LAS POLITICAS CONTABLES Y LOS MONTOS DE ACTIVOS, PASIVOS, INGRESOS Y GASTOS. LOS
RESULTADOS REALES PUEDEN DIFERIR DE DICHAS ESTIMACIONES.

LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CRITICOS SON REVISADOS REGULARMENTE. LAS REVISIONES DE
LAS ESTIMACIONES CONTABLES SON RECONOCIDAS EN EL PERIODO EN QUE LA ESTIMACION ES
REVISADA Y EN CUALQUIER PERIODO FUTURO AFECTADO.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A CONTINUACION SE RESUMEN LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS, LAS CUALES HAN
SIDO APLICADAS CONSISTENTEMENTE A PARTIR 1 DE ENERO DE 2011, FECHA DE TRANSICION, EN
LOS PERIODOS QUE SE PRESENTAN, A MENOS QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO.

3.1 NUEVAS NORMAS EMITIDAS NO VIGENTES

A CONTINUACION SE ENUNCIAN LOS NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS Y MODIFICACIONES RECIENTEMENTE
EMITIDAS CON VIGENCIA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013 O POSTERIOR. LA ADMINISTRACION
DE LA COMPANIA ESTIMA QUE LA ADOPCION DE ESTAS NUEVAS NORMAS Y MODIFICACIONES NO
TENDRAN EFECTOS SIGNIFICATIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

A. NUEVAS NORMAS

*IFRS 7, “INSTRUMENTOS FINANCIEROS REVELACIONES”:
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EN OCTUBRE DE 2010 EL IASB MODIFICO LA IFRS 7, “INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
REVELACIONES”. LA NORMA MODIFICA LAS REVELACIONES QUE SE REQUIEREN PARA QUE LOS
USUARIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PUEDAN EVALUAR LA EXPOSICION AL RIESGO RELACIONADO
CON LAS TRANSFERENCIAS DE ACTIVOS FINANCIEROS Y EL EFECTO DE ESTOS RIESGOS EN LA
SITUACION FINANCIERA DE LA ENTIDAD. ESTA MODIFICACION ES EFECTIVA EL 1 DE ENERO DE
2013.

*IAS 1, “PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS”

EN JUNIO DE 2011 EL IASB MODIFICO LA IAS 1, “PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS”. EL
PRINCIPAL CAMBIO QUE RESULTA DE ESTA MODIFICACION ES EL REQUERIMIENTO DE AGRUPAR LAS
PARTIDAS PRESENTADAS EN OTRO RESULTADO INTEGRAL SOBRE LA BASE DE SI SON POTENCIALMENTE
RECLASIFICABLES AL RESULTADO DEL ANO CON POSTERIORIDAD. LAS MODIFICACIONES NO
CONTEMPLAN QUE PARTIDAS SE PRESENTAN EN OTRO RESULTADO INTEGRAL. ESTA MODIFICACION ES
EFECTIVA EL 1 DE ENERO DE 2013.

*IFRS 9, “INSTRUMENTOS FINANCIEROS”

LA IFRS 9, “INSTRUMENTOS FINANCIEROS” FUE EMITIDA EN NOVIEMBRE DE 2009 Y CONTENIA LOS
REQUERIMIENTOS PARA LA CLASIFICACION Y MEDICION DE ACTIVOS FINANCIEROS. LOS
REQUERIMIENTOS PARA LOS PASIVOS FINAN-CIEROS FUERON INCLUIDOS COMO PARTE DE LA IFRS 9
EN OCTUBRE DE 2010. LA MAYOR PARTE DE LOS REQUISITOS PARA PASIVOS FINANCIEROS FUERON
TOMADOS DE LA IAS 39 SIN REALIZAR NINGUN CAMBIO. SIN EMBARGO, ALGUNAS MODIFICACIONES
FUERON REALIZADAS A LA OPCION DEL VALOR RAZONABLE PARA LOS PASIVOS FINANCIEROS PARA
IN-CLUIR EL PROPIO RIESGO DE CREDITO. EN DICIEMBRE DE 2011, EL IASB REALIZO
MODIFICACIONES A LA IFRS 9 PARA REQUERIR SU APLICACION PARA LOS PERIODOS ANUALES QUE
INICIAN EN O POSTERIORES AL 1 DE ENERO DE 2015.

*IFRS 10, “ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS”

EN MAYO DE 2011 EL IASB EMITIO LA IFRS 10, “ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS”. ESTA
NORMA SENALA LOS PRINCIPIOS PARA LA PRESENTACION Y PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS CUANDO UNA ENTIDAD CONTROLA UNA O MAS ENTIDADES. LA IFRS 10
DEFINE EL PRINCIPIO DE CONTROL Y ESTABLECE EL CONTROL COMO LA BASE PARA DETERMINAR LAS
ENTIDADES QUE SERAN CONSOLIDADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS. LA NORMA INCLUYE, ADEMAS,
LOS REQUERIMIENTOS CONTABLES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS, ASI COMO LOS REQUISITOS PARA LA APLICACION DEL PRINCIPIO DE CONTROL. LA
IFRS 10 REEMPLAZA A LA IAS 27, “ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS” Y AL SIC
12, “CONSOLIDACION - ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL”. ESTA MODIFICACION ES EFECTIVA
EL 1 DE ENERO DE 2013.

*IFRS 11, “ACUERDOS CONJUNTOS”

EN MAYO DE 2011 EL IASB EMITIO LA IFRS 11, “ACUERDOS CONJUNTOS”. LA IFRS 11 CLASIFICA
LOS ACUERDOS CONJUNTOS EN DOS TIPOS: OPERACIONES CONJUNTAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS. LA
ENTIDAD DETERMINA EL TIPO DE ACUERDO CONJUNTO EN EL QUE PARTICIPA AL CONSIDERAR SUS
DERECHOS Y OBLIGACIONES. BAJO UNA OPERACION CONJUNTA, LOS ACTIVOS, PASIVOS, INGRESOS Y
GASTOS SE RECONOCEN EN FORMA PROPORCIONAL SEGUN EL ACUERDO. EN UN NEGOCIO CONJUNTO, SE
RECONOCE UNA INVERSION Y SE REGISTRA MEDIANTE EL METODO DE PARTICIPACION. NO SE
PERMITE LA CONSOLIDACION PROPORCIONAL DE LOS NEGOCIOS CONJUNTOS. LA IFRS 11 ES
EFECTIVA EL 1 DE ENERO DE 2013.

*IFRS 12, “REVELACION DE PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES”

EL IASB EMITIO LA IFRS 12, “REVELACION DE PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES” EN MAYO
DE 2011. LA IFRS 12 REQUIERE QUE LA ENTIDAD REVELE INFORMACION QUE PERMITA EVALUAR LA
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NATURALEZA Y LOS RIESGOS ASOCIADOS CON SUS PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES, TALES
COMO ACUERDOS CONJUNTOS, ASOCIADAS Y ENTIDADES DE PROPOSITO ESPECIAL. ESTA NORMA ES
EFECTIVA EL 1 DE ENERO DE 2013.

*IFRS 13, “MEDICION DEL VALOR RAZONABLE”

EN MAYO DE 2011 EL IASB EMITIO LA IFRS 13, “MEDICION DEL VALOR RAZONABLE”. EL OBJETIVO
DE LA IFRS 13 ES PROPORCIONAR UNA DEFINICION PRECISA DEL VALOR RAZONABLE Y SER UNA
FUENTE UNICA PARA LOS REQUERIMIENTOS DE MEDICION Y REVELACION DEL VALOR RAZONABLE,
CUANDO ESTE ES REQUERIDO O PERMITIDO POR OTRAS IFRS. LA IFRS 13 ES EFECTIVA EL 1 DE
ENERO DE 2013.

MODIFICACIONES
*IFRS 19 “BENEFICIO A LOS EMPLEADOS”

IFRS 19 “BENEFICIO A LOS EMPLEADOS”, EFECTIVA PARA LOS PERIODOS QUE COMIENCEN EN O
DESPUES DEL 1 DE ENERO DE 2013. SE ELIMINA EL USO DEL “METODO DE CORREDOR” Y EN SU
LUGAR SE ESTABLECE EL RECONOCIMIENTO INMEDIATO DE TODAS LAS MEDIDAS DE REMEDICIONES DEL
PASIVO POR BENEFICIOS DEFINIDOS (ACTIVO), INCLU-YENDO GANANCIAS Y PERDIDAS EN LA
UTILIDAD INTEGRAL.

+“MODIFICACION A LA IAS 32 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACION EN LA COMPENSACION
DE ACTIVOS Y PASIVOS”.

ESTAS MODIFICACIONES SON LA GUIA DE APLICACION DE LA IAS 32 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
PRESENTACION Y ACLARAN ALGUNOS DE LOS REQUISITOS PARA LA COMPENSACION DE ACTIVOS
FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS EN EL BALANCE GENERAL”. EFECTIVA A PARTIR DEL 1 DE
ENERO DE 2014.

*IAS 28, “INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS”

EN MAYO DE 2011 EL IASB MODIFICO LA IAS 28 BAJO UN NUEVO TITULO “INVERSIONES EN
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS”. LA NUEVA NORMA INCLUYE LOS REQUERIMIENTOS PARA
NEGOCIOS CONJUNTOS, ASI COMO ASOCIADAS, PARA SU RECONOCIMIENTO DE ACUERDO CON EL METODO
DE PARTICIPACION. ESTA NORMA ES EFECTIVA EL 1 DE ENERO DE 2013.

3.2 BASES DE CONSOLIDACION
A. SUBSIDIARIAS

LAS SUBSIDIARIAS SON TODAS LAS ENTIDADES SOBRE LAS QUE LA COMPANIA TIENE EL PODER DE
GOBERNAR SUS POLITICAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS, GENERALMENTE POR SER PRO-PIETARIA DE
MAS DE LA MITAD DE SUS ACCIONES CON DERECHO DE VOTO. LAS SUBSIDIARIAS SE CONSOLIDAN
DESDE LA FECHA EN QUE SU CONTROL SE TRANSFIERE A LA COMPANIA, Y SE DEJAN DE CONSOLIDAR
DESDE LA FECHA EN LA QUE SE PIERDE EL CONTROL.

LA COMPANIA UTILIZA EL METODO DE COMPRA PARA RECONOCER LAS ADQUISICIONES DE NEGOCIOS.
LA CONTRAPRESTACION POR LA ADQUISICION DE UNA SUBSIDIARIA SE DETERMINA CON BASE EN EL
VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS NETOS TRANSFERIDOS, LOS PASIVOS ASUMIDOS Y EL CAPITAL
EMITIDO POR LA COMPANIA. LA CONTRAPRESTACION DE UNA AD-QUISICION TAMBIEN INCLUYE EL
VALOR RAZONABLE DE AQUELLOS IMPORTES CONTINGENTES A COBRAR O PAGAR COMO PARTE DEL
ACUERDO. LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES ADQUIRIDOS Y LOS PASIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
ASUMIDOS EN UNA COMBINACION DE NEGOCIOS GENERALMENTE SE RECONOCEN INICIALMENTE A SUS
VALORES RAZONABLES A LA FECHA DE LA ADQUISICION.
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LAS TRANSACCIONES, LOS SALDOS Y LAS UTILIDADES O PERDIDAS NO REALIZADAS RESULTANTES DE
OPERACIONES ENTRE COMPANIAS DEL GRUPO HAN SIDO ELIMINADAS. LAS POLITICAS CONTABLES

APLICADAS POR LAS SUBSIDIARIAS HAN SIDO MODIFICADAS PARA ASEGURAR SU CONSISTENCIA CON
LAS POLITICAS CONTABLES ADOPTADAS POR LA COMPANIA, EN LOS CASOS QUE ASI FUE NECESARIO.

B. CAMBIOS EN LA PARTICIPACION DE SUBSIDIARIAS SIN PERDIDA DEL CONTROL

LAS TRANSACCIONES CON LAS PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS QUE NO CONDUCEN A UNA
PERDIDA DE CONTROL SE CONTABILIZARAN COMO TRANSACCIONES EN EL CAPITAL CONTABLE, ES
DECIR, COMO TRANSACCIONES CON LOS ACCIONISTAS EN SU CONDICION DE TALES. LA DIFERENCIA
ENTRE EL VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION PAGADA Y LA PARTICIPACION ADQUIRIDA EN
EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS NETOS DE LA SUBSIDIARIA SE REGISTRA EN EL CAPITAL
CONTA-BLE. LAS GANANCIAS O PERDIDAS EN ENAJENACIONES A LA PARTICIPACION NO
CONTROLADORA TAMBIEN SE REGISTRAN EN EL CAPITAL CONTABLE.

3.3 INFORMACION POR SEGMENTOS

UN SEGMENTO DE OPERACION ES UN COMPONENTE DE LA COMPANIA QUE PARTICIPA EN ACTIVIDADES
DE NEGOCIO EN LAS QUE PUEDE OBTENER INGRESOS E INCURRIR EN GASTOS, INCLUYENDO LOS
INGRESOS Y LOS GASTOS QUE SE RELACIONAN CON TRANSACCIONES CON LOS OTROS COMPONENTES DE
LA COMPANIA. LOS RESULTADOS OPERACIONALES DE UN SEGMENTO DE OPERACION SON REVISADOS
REGULARMENTE POR EL COMITE DIRECTIVO PARA TOMAR DECISIONES RESPECTO DE LOS RECURSOS A
SER ASIGNADOS AL SEGMENTO Y EVALUAR SU RENDIMIENTO, Y PARA LOS QUE EXISTE INFORMACION
FINANCIERA DISPONIBLE. LA COMPANIA HA IDENTIFICADO QUE SOLAMENTE TIENE UN SEGMENTO
OPERATIVO EL CUAL ES LA PRODUCCION DE LOS ACTIVOS BIOLOGICOS.

3.4 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA
A. MONEDA FUNCIONAL Y MONEDA DE PRESENTACION

LA COMPANIA Y SUS SUBSIDIARIAS HAN IDENTIFICADO DURANTE 2011 QUE SU MONEDA FUNCIONAL ES
EL DOLAR ESTADOUNI-DENSE DEBIDO A QUE LOS ACTIVOS BIOLOGICOS DE PROTEAK SON UN COMODITY
Y POR LO TANTO SU VALOR SE HAYA USUALMENTE DENOMINADO EN DOLARES, POR LO QUE LA
COMPANIA HA RECONOCIDO ESTA SITUACION MEDIANTE LA ADOPCION DEL DOLAR COMO SU MONEDA
FUNCIONAL Y DE REPORTE EL PESO MEXICANO.

B. TRANSACCIONES Y SALDOS

LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE CONVIERTEN A LA MONEDA FUNCIONAL USANDO LOS
TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LAS FECHAS DE LAS TRANSACCIONES O DE LA VALUACION CUANDO LAS
PARTIDAS SE REMIDEN. LAS UTILIDADES Y PERDIDAS POR DIFERENCIAS EN CAMBIO QUE RESULTEN
DE TALES TRANSACCIONES Y DE LA CONVERSION A LOS TIPOS DE CAMBIO AL CIERRE DEL ANO DE
ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA, SE RECONOCEN COMO
FLUCTUACION CAMBIARIA DENTRO DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN EL ESTADO DE RESULTADOS.

C. EMPRESAS DEL GRUPO

LOS RESULTADOS Y LA SITUACION FINANCIERA DE TODAS LAS ENTIDADES DE LA COMPANIA (NINGUNA
DE LAS CUALES TIENE MONEDA EN UNA ECONOMIA HIPERINFLACIONARIA) QUE TIENEN UNA MONEDA
FUNCIONAL DIFERENTE DE LA MONEDA DE PRESENTACION SE CONVIERTEN A LA MONEDA DE
PRESENTACION COMO SIGUE:

A.LOS ACTIVOS Y PASIVOS RECONOCIDOS EN EL BALANCE GENERAL SE CONVIERTEN AL TIPO DE
CAMBIO DE LA FECHA DE CIERRE DE DICHO BALANCE GENERAL;

B.LOS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS SE CONVIERTEN AL TIPO DE
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CAMBIO PROMEDIO DE CADA ANO (EXCEPTO CUANDO ESTE PROMEDIO NO ES UNA APROXIMACION
RAZONABLE DEL EFECTO DERIVADO DE CONVERTIR LOS RESULTADOS A LOS TIPOS DE CAMBIO
VIGENTES A LAS FECHAS DE LAS OPERACIONES; EN CUYO CASO SE UTILIZARON ESOS TIPOS DE
CAMBIO) .

C.EL CAPITAL RECONOCIDO EN EL BALANCE GENERAL SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO
HISTORICO.

D.LAS DIFERENCIAS EN CAMBIO RESULTANTES SE RECONOCEN COMO OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD
INTEGRAL.

3.5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO INCLUYEN EL EFECTIVO Y OTRAS INVERSIONES ALTAMENTE
LIQUIDAS A CORTO PLAZO CON VENCIMIENTO ORIGINAL INFERIOR A TRES MESES. ESTAS PARTIDAS
SE REGISTRAN A SU COSTO HISTORICO, QUE NO DIFIERE SIGNIFICATIVAMENTE DE SU VALOR
RAZONABLE.

3.6 ACTIVOS FINANCIEROS

LAS COMPRAS Y VENTAS DE ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN EN LA FECHA DE NEGOCIACION,
QUE ES LA FECHA EN LA QUE LA COMPANIA SE COMPROMETE A COMPRAR O VENDER EL ACTIVO.

CLASIFICACION

LA COMPANIA CLASIFICA SUS ACTIVOS FINANCIEROS EN LAS SIGUIENTES CATEGORIAS: (I)
PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR Y (II) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA. LA
ADMINISTRACION CLASIFICA SUS ACTIVOS FINANCIEROS EN ESTAS CATEGORIAS AL MOMENTO DE SU
RECONOCIMIENTO INICIAL, CONSIDERANDO EL PROPOSITO PARA EL CUAL FUERON ADQUIRIDOS.

I.PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

LOS PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON PAGOS FIJOS
Y DETERMINABLES QUE NO SE COTIZAN EN UN MERCADO ACTIVO. SE INCLUYEN COMO ACTIVOS
CIRCULANTES, EXCEPTO POR ACTIVOS CON VENCIMIENTO MAYOR A 12 MESES. INICIALMENTE SE
RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE MAS CUALQUIER COSTO DE TRANSACCION DIRECTAMENTE
ATRIBUIBLE, POSTERIORMENTE SE VALORIZAN AL COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL METODO DE
INTERES EFECTIVO.

II.ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

LOS ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS
QUE HAN SIDO DESIGNADOS EN ESTA CATEGORIA O QUE NO ESTAN CLASIFICADOS EN NINGUNA DE LAS
CATEGORIAS ANTERIORES. SE INCLUYEN COMO ACTIVOS CIRCULANTES, EXCEPTO POR ACTIVOS CON
VENCIMIENTOS MAYORES A 12 MESES. SE RECONOCEN INICIAL-MENTE A SU VALOR RAZONABLE MAS
CUALQUIER COSTO DE TRANSACCION DIRECTAMENTE ATRIBUIBLE; POSTERIORMENTE, ESTOS ACTIVOS
SE RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE. SI DICHOS ACTIVOS NO PUEDEN SER MEDIDOS A TRAVES DE
SU PRECIO EN UN MERCADO ACTIVO, ENTONCES SE DETERMINA SU VALOR RAZONABLE UTILIZANDO UNA
TECNICA DE VALUA-CION. LAS GANANCIAS O PERDIDAS POR CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE SE
RECONOCEN EN OTRO RESULTADO INTEGRAL EN EL PERIODO EN QUE SE INCURREN. EN EL MOMENTO DE
SU DISPOSICION, TALES GANANCIAS O PERDIDAS SE RECONO-CEN EN LOS RESULTADOS.

3.7 DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

I.ACTIVOS VALUADOS A COSTO AMORTIZADO
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LA COMPANIA EVALUA AL FINAL DE CADA ANO SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO DE
CADA ACTIVO FINANCIERO O GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS. SE RECONOCE UNA PERDIDA POR
DETERIORO SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO COMO RESULTADO DE UNO O MAS EVENTOS
OCURRIDOS DESPUES DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DEL ACTIVO (UN “EVENTO DE PERDIDA”) Y
SIEMPRE QUE EL EVENTO DE PERDIDA (O EVENTOS) TENGA UN IMPACTO QUE PUEDA SER ESTI-MADO
CONFIABLEMENTE SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS DERIVADOS DEL ACTIVO
FINANCIERO O GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS.

LA EVIDENCIA DE DETERIORO PUEDE INCLUIR INDICIOS DE QUE LOS DEUDORES O UN GRUPO DE
DEUDORES ESTA EXPERIMENTANDO DIFICULTADES FINANCIERAS SIGNIFICATIVAS, LA FALTA DE PAGO
O RETRASOS EN EL PAGO DE INTERESES, LA PRO-BABILIDAD DE QUE ENTRE EN QUIEBRA O DE UNA
REORGANIZACION FINANCIERA, ASI COMO CUANDO LOS DATOS OBSERVA-BLES INDICAN QUE EXISTE
UNA DISMINUCION MEDIBLE EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS FUTUROS, COMO LOS CAMBIOS
EN LOS ATRASOS O CONDICIONES ECONOMICAS QUE SE CORRELACIONAN CON LA FALTA DE PAGO.

PARA LA CATEGORIA DE PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR, EL MONTO DE LA PERDIDA ES LA
DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y EL VALOR PRESENTE DE LOS FUTUROS
FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS (EXCLUYENDO LAS PERDIDAS CREDITICIAS FUTURAS QUE AUN NO SE
HAN INCURRIDO) DESCONTADOS A LA TASA DE INTERES EFECTIVA ORIGINAL DEL ACTIVO
FINANCIERO. EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO SE DISMINUYE Y EL MONTO DE LA PERDIDA SE
RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO. SI UN PRESTAMO TIENE UNA TASA DE
INTERES VARIABLE, LA TASA DE DESCUENTO PARA MEDIR CUALQUIER PERDIDA POR DETERIORO ES LA
TASA DE INTERES EFECTIVA ACTUAL DETERMINADA CONTRACTUALMENTE. LA COMPANIA PUEDE MEDIR
EL DETERIORO SOBRE LA BASE DEL VALOR RAZONABLE DE UN INSTRUMENTO FINAN-CIERO UTILIZANDO
SU PRECIO DE MERCADO OBSERVABLE.

SI EN UN PERIODO POSTERIOR, EL MONTO DE LA PERDIDA POR DETERIORO DISMINUYE Y DICHA
DISMINUCION SE RELACIONA OBJETIVAMENTE A UN EVENTO QUE HAYA OCURRIDO EN FORMA POSTERIOR
A LA FECHA EN LA QUE SE RECONOCIO DICHO DETERIORO (COMO UNA MEJORA EN LA CALIDAD
CREDITICIA DEL DEUDOR), LA REVERSION DE LA PERDIDA POR DETE-RIORO PREVIAMENTE
RECONOCIDA SE RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO.

IT.ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

EN EL CASO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DEUDA, LA COMPANIA TAMBIEN UTILIZA LOS
CRITERIOS ENUMERADOS PREVIAMENTE PARA IDENTIFICAR SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE
DETERIORO. EN EL CASO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE CAPITAL, UNA BAJA SIGNIFICATIVA O
PROLONGADA EN SU VALOR RAZONABLE POR DEBAJO DE SU COSTO SE CONSI-DERA TAMBIEN EVIDENCIA
OBJETIVA DE DETERIORO. POSTERIORMENTE, EN EL CASO DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONI-BLES
PARA SU VENTA, LA PERDIDA POR DETERIORO DETERMINADA COMPUTANDO LA DIFERENCIA ENTRE EL
COSTO DE AD-QUISICION Y EL VALOR RAZONABLE ACTUAL DEL ACTIVO, MENOS CUALQUIER PERDIDA
POR DETERIORO RECONOCIDA PREVIA-MENTE, SE RECLASIFICA DE LAS CUENTAS DE OTROS
RESULTADOS INTEGRALES Y SE REGISTRA EN EL ESTADO DE RESULTADOS (CONSOLIDADO). LAS
PERDIDAS POR DETERIORO RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE RESULTADOS (CONSOLIDADO)
RELACIONA-DAS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE CAPITAL NO SE REVIERTEN EN ANOS
POSTERIORES. LAS PERDIDAS POR DETE-RIORO RECONOCIDAS EN EL ESTADO DE RESULTADOS
(CONSOLIDADO) RELACIONADAS CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE DEUDA PODRIAN REVERTIRSE EN
ANOS POSTERIORES, SI EL VALOR RAZONABLE DEL ACTIVO SE INCREMENTA COMO CONSE-CUENCIA DE
EVENTOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE.

3.8 INVENTARIOS

LOS INVENTARIOS DE MADERA Y MADERA PROCESADA SE REGISTRAN A SU COSTO O A SU VALOR NETO
DE REALIZACION EL QUE RESULTE MENOR. EL COSTO INCLUYE EL COSTO DEL PRODUCTO MAS LOS

COSTOS DE IMPORTACION, FLETES, MANIOBRAS, EMBARQUE, ALMACENAJE EN ADUANAS Y CENTROS DE
DISTRIBUCION, DISMINUIDO DEL VALOR DE LAS DEVOLUCIO-NES RESPECTIVAS. EL VALOR NETO DE
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REALIZACION ES EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO EN EL CURSO NORMAL DE LAS OPE—RACIONES MENOS
LOS COSTOS ESTIMADOS PARA REALIZAR LA VENTA. EL COSTO SE DETERMINA USANDO EL METODO DE
COSTO PROMEDIO.

3.9 ACTIVOS BIOLOGICOS CONSUMIBLES MADUROS E INMADUROS

LOS ACTIVOS BIOLOGICOS CONSUMIBLES DE LA COMPANIA LOS CONFORMAN LAS PLANTACIONES
FORESTALES DE MADERA DE TECA Y OTRAS ESPECIES.

LA IAS 41 ESTABLECE QUE LOS ACTIVOS BIOLOGICOS DEBEN SER VALUADOS A SU VALOR RAZONABLE
MENOS COSTOS ESTIMADOS DE PUNTO DE VENTA. DICHO VALOR SE DETERMINA CON BASE EN EL
PRECIO DE UN MERCADO ACTIVO.

DONDE EL VALOR RAZONABLE DE UN ACTIVO BIOLOGICO NO SE PUEDE ESTABLECER, LA IAS 41
PERMITE SU VALUACION A SU COSTO HISTORICO ACUMULADO.

CLASIFICACION, MEDICION Y VALUACION DEL ACTIVO BIOLOGICO

LOS ACTIVOS BIOLOGICOS SE RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON LA SIGUIENTE
CLASIFICACION Y CONSIDERACIONES:

*ACTIVOS BIOLOGICOS MADUROS: LA COMPANIA CONSIDERA EN BASE A SU EXPERIENCIA COMERCIAL,
QUE EXISTE UN MERCADO ACTIVO Y EFICIENTE PARA EL PRODUCTO AGRICOLA (TROZAS DE MADERA DE
TECA) QUE TENGAN UN DIAMETRO SIN CORTEZA SUPERIOR A LOS 12 CM Y UN CONTENIDO MINIMO DE
DURAMEN DE 50%. EL MOMENTO EN QUE UNA PLANTACION ALCANCE LAS CARACTERISTICAS
COMERCIALES REQUERIDAS, DEPENDERA DEL DESARROLLO Y CRECIMIENTO DE LA MISMA. PARA LAS
PLANTACIONES DE TECA JOVENES, ESTO OCURRE NORMALMENTE ENTRE EL ANO 8 Y 10 DESDE SU
PLANTACION.

PARA ESTOS ACTIVOS, LA COMPANIA ESTIMA EL VALOR DE REALIZACION DEL PRODUCTO EN DICHO
MERCADO A LA FECHA DE VALUACION, CONSIDERANDO (I) EL VOLUMEN, MEDIDO EN METROS CUBICOS
(M3) ESTIMADO DE LA PLANTACION, Y (II) LOS PRECIOS UNITARIOS OBSERVADOS U OBTENIDOS POR
LA COMPANIA ENDICHO MERCADO, MENOS LOS COSTOS Y GASTOS DE PUNTO VENTA (TALES COMO
GASTOS DE COSECHA, ACARREO, MEDICION, IDENTIFICACION, RENTAS, ETC.).

PARA LA DETERMINACION DE VOLUMEN, LA COMPANIA OBTIENE DATOS DE DIAMETRO, ALTURA Y
DENSIDAD DE ARBOLES MEDIANTE UN INVENTARIO SISTEMATICO CON ARRANQUE ALEATORIO DE SUS
PLANTACIONES MADURAS. CON ESTOS DATOS DE CAMPO SE DETERMINA ENTONCES EL VOLUMEN
COMERCIAL APROVECHABLE.

*ACTIVOS BIOLOGICOS INMADUROS: SON AQUELLOS QUE AUN NO HAN ALCANZADO EL PUNTO DE
MADURACION Y QUE PARA LOS CUALES NO EXISTE UN MERCADO ACTIVO OBSERVABLE.
ADICIONALMENTE, LA COMPANIA DISTINGUE DOS ETAPAS FUNDAMENTALES DE DESARROLLO PARA LOS
ACTIVOS BIOLOGICOS INMADUROS:

*ETAPA INICIAL: LOS RIESGOS INICIALES DE PLANTACION NO SE SUPERAN SINO HASTA EL ANO 3,
PERIODO EN QUE EL ACTIVO BIOLOGICO PRESENTA MAYOR VULNERABILIDAD A LOS FACTORES QUE
PUEDEN AFECTAR SU SUPERVIVENCIA; DURANTE ESTE PERIODO EL ACTIVO SE RECONOCE A SU COSTO
HISTORICO ACUMULADO.

*ETAPA DE TRANSICION: DESDE QUE SE SUPERA LA ETAPA INICIAL, Y HASTA EL MOMENTO DE
TRANSICION A ACTIVO BIOLOGICO MADURO, ES DECIR ENTRE LOS ANOS 4 Y HASTA EL 8-10, SE
VALUA EL ACTIVO BIOLOGICO AL VALOR ESTIMADO AL MOMENTO DE TRANSICION A VALOR DE
MERCADO, DESCONTADO A LA FECHA DE VALUACION. PARA ELLO, LA COMPANIA ASIGNA CADA
PLANTACION A UNA DE 6 CURVAS DE CRECIMIENTO ESPERADO, BASANDOSE EN CARACTERISTICAS
FISICOQUIMICAS DEL SUELO (TALES COMO PROFUNDIDAD EFECTIVA DEL SUELO Y ACIDEZ), MATERIAL
GENETICO EMPLEADO. ADICIONALMENTE, CADA CURVA DE CRECIMIENTO TIENE UN PLAN DE MANEJO
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FORESTAL ASOCIADO. CON EL VOLUMEN PROYECTADO UNITARIO POR HECTAREA DETERMINADO CON LAS
DOS ANTERIORES, Y UTILI-ZANDO LOS PRECIOS DE MERCADO YA MENCIONADOS, SE DETERMINA PARA
CADA PLANTACION, EL VALOR PROYEC-TADO DEL PRODUCTO AGRICOLA AL MOMENTO DE TRANSICION.

CABE ACLARAR QUE, LA CURVA DE CRECIMIENTO Y EL PLAN DE MANEJO DETERMINAN EN CONJUNTO EL
ANO DE TRANSICION ESPERADO. DURANTE LA ETAPA DE TRANSICION, LA COMPANIA VERIFICA QUE
EL ESTADO DE LA PLANTACION SE AJUSTE A LOS ESPERADOS MEDIANTE DATOS DE CRECIMIENTO DE
CAMPO (UTILIZANDO ALTURAS DOMINANTES COMO PREDICTOR DEL CRECIMIENTO AL INICIO Y
DIAMETROS O CIRCUNFERENCIAS Y ALTURAS POSTERIORMENTE) .

LOS CAMBIOS PERIODICOS RESULTANTES DEL CRECIMIENTO Y TRANSFORMACIONES BIOLOGICAS, SON
CONTABILIZADOS COMO INGRESO O COSTO EN EL ESTADO DE RESULTADOS EN EL ANO EN QUE SE
PRESENTAN.

3.10 SUBSIDIOS FORESTALES

LOS SUBSIDIOS OBTENIDOS DEL GOBIERNO, RELACIONADOS CON LA PLANTACION DE LOS ACTIVOS
BIOLOGICOS, SE PRESENTAN EN EL ESTADO DE RESULTADOS COMO PARTE DE LOS INGRESOS DE LA
COMPANIA.

3.11 PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

LOS TERRENOS SE MUESTRAN A SU VALOR RAZONABLE, CON BASE EN VALUACIONES POR EXPERTOS
INDEPENDIENTES EXTERNOS. LAS VALUACIONES SE REALIZAN CON SUFICIENTE REGULARIDAD, PARA
ASEGURAR QUE EL VALOR RAZONABLE DE UN ACTIVO REVALUADO NO DIFIERA SIGNIFICATIVAMENTE DE
SU IMPORTE EN LIBROS.

LAS DEMAS PARTIDAS DE PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO SE RECONOCEN AL COSTO MENOS SU
DEPRECIACION ACUMULADA Y PERDIDAS POR DETERIORO. EL COSTO INCLUYE LOS GASTOS
DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION DE ESTOS ACTIVOS Y TODOS LOS GASTOS
RELACIONADOS CON LA UBICACION DEL ACTIVO EN EL LUGAR Y EN LAS CONDICIONES NECESARIAS
PARA QUE PUEDA OPERAR DE LA FORMA PREVISTA POR LA ADMINISTRACION. EL COSTO INCLUYE
PARA LOS ACTIVOS CALIFICABLES LOS COSTOS DE PRESTAMOS CAPITALIZADOS DE ACUERDO CON LAS
POLITICAS DE LA COMPANIA.

LOS COSTOS RELACIONADOS CON UNA PARTIDA INCURRIDOS POSTERIORMENTE AL RECONOCIMIENTO
INICIAL SE CAPITALIZAN, COMO PARTE DE DICHA PARTIDA O UNA PARTIDA SEPARADA, SEGUN
CORRESPONDA, SOLO CUANDO ES PROBABLE QUE GENEREN BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS PARA EL
GRUPO Y EL COSTO SE PUEDA MEDIR CONFIABLEMENTE. EL VALOR EN LIBROS DE LOS COMPONENTES
REEMPLAZADOS SE DA DE BAJA. LOS GASTOS DE MANTENIMIENTO Y DE REPARACION SE CARGAN AL
ESTADO DE RESULTADOS EN EL PERIODO QUE SE INCURREN.

LOS AUMENTOS EN EL VALOR EN LIBROS POR REVALUACION DE TERRENOS SE ABONAN AL SUPERAVIT
POR REVALUACION NETO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO. LAS DISMINUCIONES QUE
COMPENSAN LOS AUMENTOS ANTERIORES DEL MISMO ACTIVO SE CARGAN EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES, TODAS LAS DEMAS DISMINUCIONES SE CARGAN EN EL ESTADO DE RESULTADOS.

LOS TERRENOS NO SON DEPRECIADOS. LA DEPRECIACION DEL RESTO DE LAS PARTIDAS DE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO SE CALCULA CON BASE EN EL METODO DE LINEA RECTA, EL CUAL
SE APLICA SOBRE EL COSTO DEL ACTIVO SIN INCLUIR SU VALOR RESIDUAL Y CONSIDERANDO SUS
VIDAS UTILES ESTIMADA.

LA COMPANIA ASIGNA EL IMPORTE INICIALMENTE RECONOCIDO RESPECTO DE UN ELEMENTO DE
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO EN SUS DIFERENTES PARTES SIGNIFICATIVAS (COMPONENTES)
Y DEPRECIA POR SEPARADO CADA UNO DE ESOS COMPONENTES.
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LOS VALORES RESIDUALES Y LA VIDA UTIL DE LOS ACTIVOS SE REVISAN Y AJUSTAN, DE SER
NECESARIO, A LA FECHA DE CIERRE DE CADA ANO.

CUANDO EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO EXCEDE A SU VALOR DE RECUPERACION ESTIMADO, SE
RECONOCE UNA PERDIDA POR DETERIORO PARA REDUCIR EL VALOR EN LIBROS A SU VALOR DE
RECUPERACION.

EL RESULTADO POR LA VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO SE DETERMINA COMPARANDO EL
VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACION RECIBIDA Y EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO VENDIDO
Y SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTADOS DENTRO DE OTROS (GASTOS) INGRESOS.

3.12 DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS SUJETOS A DEPRECIACION SE SOMETEN A PRUEBAS DE DETERIORO
CUANDO SE PRODUCEN EVENTOS O CIRCUNSTANCIAS QUE INDICAN QUE PODRIA NO RECUPERARSE SU
VALOR EN LIBROS. LAS PERDIDAS POR DETERIORO CORRESPONDEN AL MONTO EN EL QUE EL VALOR EN
LIBROS DEL ACTIVO EXCEDE A SU VALOR DE RECUPERACION. EL VALOR DE RECUPERACION DE LOS
ACTIVOS ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE DEL ACTIVO MENOS LOS COSTOS INCU-RRIDOS
PARA SU VENTA Y SU VALOR EN USO. PARA EFECTOS DE LA EVALUACION DE DETERIORO, LOS
ACTIVOS SE AGRUPAN A LOS NIVELES MAS PEQUENOS EN LOS QUE GENERAN FLUJOS DE EFECTIVO
IDENTIFICABLES (UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO). LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS DISTINTOS
DEL CREDITO MERCANTIL QUE HAN SIDO OBJETO DE CASTIGOS POR DETERIORO SE EVALUAN A CADA
FECHA DE REPORTE PARA IDENTIFICAR POSIBLES REVERSIONES DE DICHO DETERIORO.

3.13 COSTOS POR PRESTAMOS

LOS COSTOS GENERALES O ESPECIFICOS DERIVADOS DE PRESTAMOS QUE SON DIRECTAMENTE
ATRIBUIBLES A LA ADQUISICION, CONSTRUCCION O PRODUCCION DE ACTIVOS CALIFICABLES PARA
LOS CUALES SE REQUIERE DE UN PERIODO PROLONGADO PARA PONERLOS EN LAS CONDICIONES
REQUERIDAS PARA SU USO O VENTA, SE CAPITALIZAN FORMANDO PARTE DEL COSTO DE ESOS
ACTIVOS. LOS ACTIVOS BIOLOGICOS NO SE CONSIDERAN ACTIVOS CALIFICABLES.

3.14 PASIVOS FINANCIEROS

LOS PRESTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS SE RECONOCEN INICIALMENTE A SU VALOR
RAZONABLE, NETO DE LOS COSTOS INCURRIDOS EN LA TRANSACCION. ESTOS FINANCIAMIENTOS SE
REGISTRAN POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTIZADO; CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS FONDOS
RECIBIDOS (NETO DE LOS COSTOS DE LA TRANSACCION) Y EL VALOR DE LA REDENCION SE RECONOCE
EN EL ESTADO DE RESULTADOS DURANTE EL PERIODO DEL FINANCIAMIENTO UTILIZANDO EL METODO
DE LA TASA DE INTERES EFECTIVA.

LOS HONORARIOS INCURRIDOS PARA OBTENER ESTOS FINANCIAMIENTOS SE RECONOCEN COMO COSTOS
DE LA TRANSACCION EN LA MEDIDA QUE SEA PROBABLE QUE UNA PARTE O TODO EL PRESTAMO SE
RECIBAN.

3.15 PROVISIONES

LAS PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO LA COMPANIA TIENE UNA OBLIGACION LEGAL PRESENTE O
ASUMIDA COMO RESULTADO DE EVENTOS PASADOS, ES PROBABLE QUE SE REQUIERA LA SALIDA DE
FLUJOS DE EFECTIVO PARA PAGAR LA OBLIGACION Y EL MONTO PUEDA SER ESTIMADO
CONFIABLEMENTE.

LAS PROVISIONES SE VALUAN AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO QUE SE ESPERA
REQUERIR PARA LIQUIDAR LA OBLIGACION, MEDIANTE EL USO DE UNA TASA DE INTERES ANTES DE
IMPUESTOS QUE REFLEJE LA EVALUACION DEL VALOR ACTUAL DEL DINERO EN EL TIEMPO, AST COMO
LOS RIESGOS ESPECIFICOS DE DICHA OBLIGACION. EL INCREMENTO A LA PROVISION POR EL PASO
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DEL TIEMPO SE RECONOCE COMO GASTOS POR INTERES.
3.16 IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD COMPRENDE EL IMPUESTO CAUSADO Y EL DIFERIDO. EL
IMPUESTO SE RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS, EXCEPTO CUANDO SE RELACIONA CON
PARTIDAS RECONOCIDAS DIRECTAMENTE EN OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL O EN EL
CAPITAL CONTABLE. EN ESTE CASO, EL IMPUESTO TAMBIEN SE RECONOCE EN OTRAS PARTIDAS DE
LA UTILIDAD INTEGRAL O DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE, RESPECTIVAMENTE.

EL IMPUESTO A LA UTILIDAD CAUSADO SE COMPONE DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) Y EL
IMPUESTO EMPRESARIAL A TASA UNICA (IETU), LOS CUALES SE REGISTRAN EN LOS RESULTADOS DEL
ANO EN QUE SE CAUSAN. EL IMPUESTO CAUSADO ES EL QUE RESULTA MAYOR ENTRE AMBOS. ESTOS
SE BASAN EN LAS UTILIDADES FISCALES Y EN FLUJOS DE EFECTIVO DE CADA ANO,
RESPECTIVAMENTE.

EL CARGO POR IMPUESTO A LAS UTILIDADES CAUSADO SE CALCULA CON BASE EN LAS LEYES
FISCALES APROBADAS O SUSTANCIALMENTE APROBADAS A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL EN LOS
PAISES EN LOS QUE LA COMPANIA OPERA Y GENERA UNA BASE GRAVABLE. LA ADMINISTRACION
EVALUA PERIODICAMENTE LA POSICION ASUMIDA CON RELACION A LAS DEVOLUCIONES DE IMPUESTOS
RESPECTO DE SITUACIONES EN LA QUE LAS LEYES FISCALES SON OBJETO DE INTERPRETACION.

PARA RECONOCER EL IMPUESTO DIFERIDO SE DETERMINA SI, CON BASE EN PROYECCIONES
FINANCIERAS, LA COMPANIA CAUSARA ISR O IETU Y RECONOCE EL IMPUESTO DIFERIDO QUE
CORRESPONDA AL IMPUESTO QUE PAGARA EN CADA EJERCICIO. EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
DIFERIDO SE PROVISIONA EN SU TOTALIDAD, CON BASE EN EL METODO DE ACTIVOS Y PASIVOS,
SOBRE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE SURGEN ENTRE LAS BASES FISCALES DE LOS ACTIVOS Y
PASIVOS Y SUS RESPECTIVOS VALORES MOSTRADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.
EL IMPUESTO A LAS UTILIDADES DIFE-RIDO SE DETERMINA UTILIZANDO LAS TASAS Y LEYES
FISCALES QUE HAN SIDO PROMULGADAS O SUSTANCIALMENTE PROMULGADAS A LA FECHA DEL BALANCE
GENERAL Y QUE SE ESPERA SERAN APLICABLES CUANDO EL IMPUESTO A LAS UTILIDADES DIFERIDO
ACTIVO SE REALICE O EL IMPUESTO A LAS UTILIDADES PASIVO SE PAGUE.

EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO ACTIVO SOLO SE RECONOCE EN LA MEDIDA QUE SEA
PROBABLE QUE SE OBTENGAN BENEFICIOS FISCALES FUTUROS CONTRA LOS QUE SE PUEDAN UTILIZAR
LAS DIFERENCIAS TEMPORALES PASIVAS.

EL IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO SE GENERA SOBRE LA BASE DE LAS DIFERENCIAS
TEMPORALES DE LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, EXCEPTO CUANDO LA POSIBILIDAD DE QUE SE
REVERTIRAN LAS DIFERENCIAS TEM-PORALES SE ENCUENTRA BAJO EL CONTROL DE LA COMPANIA Y ES
PROBABLE QUE LA DIFERENCIA TEMPORAL NO SE REVIERTA EN EL FUTURO PREVISIBLE.

LOS SALDOS DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO ACTIVO Y PASIVO SE COMPENSAN CUANDO
EXISTE EL DERECHO LEGAL EXIGIBLE A COMPENSAR IMPUESTOS CORRIENTES ACTIVOS CON IMPUESTOS
CORRIENTES PASIVOS Y CUANDO LOS IMPUESTOS A LAS GANANCIAS DIFERIDOS ACTIVOS Y PASIVOS
SON RELATIVOS A LA MISMA AUTORIDAD FISCAL O SEA LA MISMA ENTIDAD FISCAL O DISTINTAS
ENTIDADES FISCALES EN DONDE EXISTA LA INTENCION DE LIQUIDAR LOS SALDOS SOBRE BASES
NETAS.

3.17 BENEFICIOS A EMPLEADOS
(A) PRIMA DE ANTIGUEDAD
LAS COMPANIAS DEL GRUPO TIENEN ESTABLECIDO UN PLAN CONFORME LO REQUERIDO POR LA LEY

FEDERAL DEL TRABAJO (LFT) RESPECTO DEL CUAL, LAS COMPANIAS DEL GRUPO QUE CUENTAN CON
PERSONAL, ESTAN OBLIGADAS A PAGARLES A SUS TRABAJADORES Y ESTOS TIENEN DERECHO A
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RECIBIR, UNA PRIMA DE ANTIGUEDAD AL TERMINAR LA RELACION LABORAL DESPUES DE 15 ANOS DE
SERVICIOS.

EL PASIVO O ACTIVO RECONOCIDO EN EI BALANCE GENERAL RESPECTO DE LA PRIMA DE ANTIGUEDAD
SE CLASIFICA COMO DE BENEFICIOS DEFINIDOS Y ES EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACION DEL
BENEFICIO DEFINIDO A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL JUNTO CON LOS AJUSTES POR UTILIDADES
O PERDIDAS ACTUARIALES NO RECONOCIDAS Y LOS COSTOS POR SERVICIOS PASADOS. LA
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS SE CALCULA ANUALMENTE POR ACTUARIOS INDEPENDIENTES
UTILIZANDO EL METODO DEL CREDITO UNITARIO PROYECTADO. EL VALOR PRESENTE DE LAS
OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFI-NIDOS SE DETERMINA DESCONTANDO LOS FLUJOS DE EFECTIVO
ESTIMADOS USANDO LA TASA DEL INTERES DE BONOS GU—-BERNAMENTALES DENOMINADOS EN LA MISMA
MONEDA EN LA QUE LOS BENEFICIOS SERAN PAGADOS Y QUE TIENEN TERMINOS DE LA OBLIGACION
POR PENSIONES.

LAS UTILIDADES Y PERDIDAS ACTUARIALES QUE SURGEN DE LOS AJUSTES BASADOS EN LA
EXPERIENCIA Y CAMBIOS EN LOS SUPUESTOS ACTUARIALES SE CARGAN O ABONAN AL CAPITAL
CONTABLE EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN EL PERIODO EN EL QUE SURGEN.

LOS COSTOS DE SERVICIOS PASADOS SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, EN MENOS QUE
LOS CAMBIOS EN EL PLAN DE PENSIONES ESTEN SUJETO A QUE EL EMPLEADO CONTINUE EN
SERVICIOS POR UN PERIODO DE TIEMPO DETERMINADO (EL PERIODO QUE OTORGA EL DERECHO). EN
ESTE CASO, LOS COSTOS DE SERVICIOS PASADOS SE AMORTIZAN UTILIZANDO EL METODO DE LINEA
RECTA DURANTE EL PERIODO QUE OTORGA EL DERECHO.

(B)BENEFICIOS POR TERMINACION

LOS BENEFICIOS POR TERMINACION SE PAGAN CUANDO LA RELACION LABORAL SE INTERRUMPE ANTES
DE LA FECHA NORMAL DE RETIRO O CUANDO UN EMPLEADO ACEPTA VOLUNTARIAMENTE LA TERMINACION
A CAMBIO DE ESTOS BENEFICIOS. PROTEAK RECONOCE LOS BENEFICIOS POR TERMINACION CUANDO
ESTA COMPROMETIDO A PONER FIN A LA RELACION LABORAL DE LOS EMPLEADOS DE ACUERDO A UN
PLAN FORMAL DETALLADO SIN TENER LA POSIBILIDAD DE DESISTIMIENTO. EN EL CASO DE QUE
PROMUEVA LA TERMINACION VOLUNTARIA, LOS BENEFICIOS POR TERMINACION SE VALUAN CON BASE
EN EL NUMERO ESPERADO DE EMPLEADOS QUE ACEPTARAN LA OFERTA. LOS BENEFICIOS QUE VENCEN
12 MESES DESPUES DE LA FECHA DE REPORTE SE DESCUENTAN A SU VALOR PRESENTE.

(C)BENEFICIOS A CORTO PLAZO

PROTEAK PROPORCIONA BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO, LOS CUALES PUEDEN INCLUIR
SUELDOS, SALARIOS, COMPENSACIONES ANUALES Y BONOS PAGADEROS EN LOS SIGUIENTES 12 MESES.
PROTEAK RECONOCE UNA PROVISION SIN DESCONTAR CUANDO SE ENCUENTRE CONTRACTUALMENTE
OBLIGADO O CUANDO LA PRACTICA PASADA HA CREADO UNA OBLIGACION.

(D) PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

LA COMPANIA RECONOCE UN PASIVO Y UN GASTO POR LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES CON BASE EN UN CALCULO QUE TOMA EN CUENTA LA UTILIDAD FISCAL DESPUES DE
CIERTOS AJUSTES. LA COMPANIA RECONOCE UNA PROVISION CUANDO ESTA OBLIGADA LEGALMENTE A
REALIZAR EL PAGO.

3.18 CAPITAL SOCIAL

LAS ACCIONES COMUNES CLASIFICAN COMO CAPITAL.

DE CONFORMIDAD CON LA NIF 29 “INFORMACION FINANCIERA EN ECONOMIAS HIPERINFLACIONARIAS”,

SE RECONOCIERON LOS EFECTOS ACUMULADOS DE INFLACION EN EL CAPITAL CONTABLE DE LA
COMPANIA DESDE LA FECHA DE CONSTITU-CION DE LA MISMA HASTA 1997.
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3.19 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

LOS INGRESOS REPRESENTAN EL VALOR RAZONABLE DEL EFECTIVO COBRADO O POR COBRAR DERIVADO
DE LA VENTA DE BIENES EN EL CURSO NORMAL DE LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA. LOS
INGRESOS SE MUESTRAN NETOS DE LAS REBAJAS Y DESCUENTOS OTORGADOS A CLIENTES.

LA COMPANIA RECONOCE SUS INGRESOS CUANDO SU IMPORTE SE PUEDE MEDIR CONFIABLEMENTE, ES
PROBABLE QUE LOS BENEFICIOS ECONOMICOS FLUYAN A LA ENTIDAD EN EL FUTURO Y LA
TRANSACCION CUMPLE CON LOS CRITERIOS ESPECIFICOS PARA CADA UNA DE LAS ACTIVIDADES DE LA
COMPANIA, COMO SE DESCRIBE MAS ADELANTE.

A. VENTA DE BIENES

LOS INGRESOS PROVIENEN EN SU MAYORIA DE LA VENTA DE MADERA EN ROLLO Y PROCESADA, LA
CUAL ES COMERCIALI-ZADA POR SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO Y UNA MINIMA PARTE EN MEXICO.
LOS INGRESOS SE RECONOCEN EN RESULTADOS CUANDO SE CUMPLE LA TOTALIDAD DE LOS SIGUIENTES
REQUISITOS: A) SE HA TRANSFERIDO AL COMPRADOR LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE LOS BIENES Y
NO SE CONSERVA NINGUN CONTROL SIGNIFICATIVO DE ESTOS; B) EL IMPORTE DE LOS INGRESOS,
COSTOS INCURRIDOS O POR INCURRIR SON DETERMINADOS DE MANERA CONFIABLE, Y C) ES PROBABLE
QUE LA COMPANIA RECIBA LOS BENEFICIOS ECONOMICOS ASOCIADOS CON LA VENTA.

3.20 ARRENDAMIENTOS

LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO FINANCIEROS CUANDO LOS TERMINOS DEL ARRENDAMIENTO
TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE A LOS ARRENDATARIOS TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS
INHERENTES A LA PROPIEDAD. TODOS LOS DEMAS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO
OPERATIVOS.

ARRENDATARIO

LOS PAGOS POR RENTAS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE CARGAN A RESULTADOS EMPLEANDO EL
METODO DE LINEA RECTA, DURANTE EL PLAZO CORRESPONDIENTE AL ARRENDAMIENTO. LAS RENTAS
VARIABLES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE SE INCURREN.

3.21 PERDIDA/UTILIDAD POR ACCION

LA PERDIDA BASICA POR ACCION ORDINARIA SE CALCULA DIVIDIENDO LA PARTICIPACION
CONTROLADORA ENTRE EL PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION DURANTE
EL EJERCICIO. LA PERDIDA POR ACCION DILUIDA SE DETERMINA AJUSTANDO LA PARTICIPACION
CONTROLADORA Y LAS ACCIONES ORDINARIAS, BAJO EL SUPUESTO DE QUE SE REALIZARIAN LOS
COMPROMISOS DE LA ENTIDAD PARA EMITIR O INTERCAMBIAR SUS PROPIAS ACCIONES. LA PERDIDA
BASICA ES IGUAL A LA UTILIDAD DILUIDA DEBIDO A QUE NO EXISTEN TRANSACCIONES QUE
PUDIERAN POTENCIALMENTE DILUIR LA UTILIDAD.

3.22 ACTIVOS NO FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUAS

DE CONFORMIDAD CON LA NIIF 5 “ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA Y
OPERACIONES DISCONTINUADAS”, SE CLASIFICAN EN ESTE RUBRO A LOS ACTIVOS CUYO VALOR EN
LIBROS SE RECUPERA A TRAVES DE UNA OPERACION DE VENTA, EN LUGAR DE POR SU USO
CONTINUADO. ESTOS ACTIVOS NO SE SOMETEN A DEPRECIACION Y SE REGISTRAN A SU VALOR EN
LIBROS O SU VALOR RAZONABLE, EL MENOR, ENTENDIDO COMO VALOR RAZONABLE, COMO EL PRECIO
QUE PODRIA SER RECIBIDO AL VENDER UN ACTIVO O PAGADO PARA TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA
TRANSACCION SIN PRESIONES, EN CONDICIONES NORMALES E INDEPENDIENTES, ES DECIR,
ORDENADA, ENTRE PARTICIPANTES DEL MERCADO A UNA FECHA DE MEDICION DETERMINADA,
DISMINUIDO DE LOS COSTOS EN QUE SE INCURRIRA PARA VENDERLOS.
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CUANDO LOS ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA DEJAN DE CUMPLIR LOS CRITERIOS PARA SER
CLASIFICADOS EN ESTE RENGLON, LA COMPANIA VALUA DICHOS ACTIVOS AL MENOR ENTRE EL VALOR
EN LIBROS QUE SE TENIA ANTES DE LA FECHA EN QUE FUERON CLASIFICADOS COMO DISPONIBLES
PARA LA VENTA (AJUSTADO POR LA DEPRECIACION POR EL PERIODO EN QUE EL ACTIVO FUE
CONSIDERADO COMO DISPONIBLE PARA SU VENTA) Y SU VALOR DE RECUPERACION A LA FECHA EN QUE
SE DECIDIO NO VENDERLO. CUALQUIER AJUSTE DERIVADO DE ESTA VALUACION SE RECONOCE EN EL
ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO.

LA COMPANIA CONSIDERA COMO OPERACION DISCONTINUA A UN COMPONENTE DE LA ENTIDAD QUE HA
SIDO VENDIDO O HA SIDO CLASIFICADO COMO ACTIVO MANTENIDO PARA LA VENTA Y: I) REPRESENTA
UNA LINEA MAYOR DE NEGOCIO O SEGMENTO GEOGRAFICO DE OPERACIONES II) FORMA PARTE DE UN
PLAN INDIVIDUAL DE VENTA DE DICHA LINEA MAYOR DE NEGOCIO O SEGMENTO GEOGRAFICO DE
OPERACIONES, O III) ES UNA SUBSIDIARIA ADQUIRIDA EXCLUSIVAMENTE PARA SU VENTA.
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

INSTITUCION
EXTRANJERA
(SUNO)

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTIA

BANCA COMERCIAL

OTROS

TOTAL BANCARIOS




CLAVE DE COTIZACION

TEAK

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

DESGLOSE DE CREDITOS
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE

03

ANO

2013

CONSOLIDADO

Impresion Final

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

INSTITUCION
EXTRANJERA
(SINO)

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAs

ANO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS

HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAs

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES
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INSTITUCION

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION EXT(IgméI)ERA e | INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO
FINANCIERA RURAL NO 30/05/2010 30/05/2010 0 4,408 4,900 8,145 18,101
FINANCIERA RURAL NO 30/05/2010 30/05/2020 0 1765 2,303 3,589 7.716
FINANCIERA RURAL NO 20/03/2012 3111212021 0 0 12,000 19,635 51,679
INTERNATIONAL FINANCE CORP si 09/07/2012 15/01/2022 0 4382 8.763 8,763 58,251
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 0 10,555 27,966 40,132 135,747 0 0 0 0 0
CON COSTO
PROVEEDORES
VARIOS PROVEEDORES NO 31110/2013 2,852
VARIOS PROVEEDORES NO 31110/2013 10,994
TOTAL PROVEEDORES 2,852 10,994
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES
VARIOS NO 25511 0 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 25511 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 28,363 10,555 27,966 40,132 135,747 10,994 0 0 0 0

OBSERVACIONES
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CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, rer o
PORCION FIJA  |PORCION VARIABLE| MEXICANOS  |LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
T 0.96040 0 227,627,593 0 0 0 218,622 0
K 0.96040 0 455,255,187 0 0 0 437,060 0
TOTAL 682,882,780 0 0 0 655,682 0
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 682,882,780

OBSERVACIONES
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A LA FECHA DEL PRESENTE, PROTEAK UNO SAB DE CV NI SUS SUBSIDIARIAS NO UTILIZAN NI

HAN UTILIZADO INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE COBERTURA O ESPECULATIVOS. POR
ESTA RAZON, NO SE TIENEN POLITICAS RELACIONADAS SOBRE EL USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS, NI SE HA CONSIDERADO UN COMITE ENCARGADO EN LA
ADMINISTRACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON EL USO DE DERIVADOS.




