
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERAPROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.

TEAKCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 01 AÑO: 2014

CONSOLIDADO
AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(MILES DE PESOS) Impresión Final

Impresión Final
CIERRE PERIODO ACTUAL

IMPORTE
REF

CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTA

10000000 2,344,413 2,372,379ACTIVOS TOTALES
11000000 555,440 735,490ACTIVOS CIRCULANTES
11010000 179,007 359,279EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

11020000 0 0INVERSIONES A CORTO PLAZO

11020010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11020020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACIÓN

11020030 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO

11030000 64,213 70,270CLIENTES (NETO)

11030010 65,864 71,921    CLIENTES

11030020 -1,651 -1,651    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11040000 60,501 61,258OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

11040010 60,501 61,258    OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11040020 0 0    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11050000 19,133 13,696INVENTARIOS

11051000 111,364 111,364ACTIVOS BIOLÓGICOS CIRCULANTES

11060000 121,222 119,623OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

11060010 0 0    PAGOS ANTICIPADOS

11060020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

11060030 102,889 102,889    ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA

11060050 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

11060060 18,333 16,734    OTROS

12000000 1,788,973 1,636,889ACTIVOS NO CIRCULANTES
12010000 0 0CUENTAS POR COBRAR (NETO)

12020000 0 0INVERSIONES

12020010 0 0    INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

12020020 0 0    INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO

12020030 0 0    INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA

12020040 0 0    OTRAS INVERSIONES

12030000 736,270 737,036PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

12030010 688,252 688,252    INMUEBLES

12030020 54,286 54,482    MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

12030030 12,312 12,312    OTROS EQUIPOS

12030040 -18,580 -18,010    DEPRECIACIÓN ACUMULADA

12030050 0 0    CONSTRUCCIONES EN PROCESO

12040000 0 0PROPIEDADES DE INVERSIÓN

12050000 807,355 817,592ACTIVOS BIOLÓGICOS NO CIRCULANTES

12060000 0 0ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

12060010 0 0    CRÉDITO MERCANTIL

12060020 0 0    MARCAS

12060030 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

12060031 0 0    CONCESIONES

12060040 0 0    OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

12070000 0 0ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

12080000 245,348 82,261OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES

12080001 206,216 49,674    PAGOS ANTICIPADOS

12080010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

12080020 0 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

12080021 0 0    ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA

12080040 0 0    CARGOS DIFERIDOS (NETO)

12080050 39,132 32,587    OTROS

20000000 421,658 447,169PASIVOS TOTALES
21000000 86,199 65,743PASIVOS CIRCULANTES
21010000 0 0CRÉDITOS BANCARIOS

21020000 0 0CRÉDITOS BURSÁTILES

21030000 14,118 0OTROS PASIVOS CON COSTO

21040000 48,893 21,816PROVEEDORES

21050000 0 0IMPUESTOS POR PAGAR

21050010 0 0    IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR

21050020 0 0    OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

21060000 23,188 43,927OTROS PASIVOS CIRCULANTES
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Impresión Final
CIERRE PERIODO ACTUAL

IMPORTE
REF

CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTA

21060010 0 0    INTERESES POR PAGAR

21060020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

21060030 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

21060050 374 374    BENEFICIOS A EMPLEADOS

21060060 17,819 35,525    PROVISIONES

21060061 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES

21060080 4,995 8,028    OTROS

22000000 335,459 381,426PASIVOS NO CIRCULANTES
22010000 0 0CRÉDITOS BANCARIOS

22020000 0 0CRÉDITOS BURSÁTILES

22030000 219,984 228,873OTROS PASIVOS CON COSTO

22040000 115,475 152,553PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

22050000 0 0OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES

22050010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

22050020 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

22050040 0 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

22050050 0 0    PROVISIONES

22050051 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES

22050070 0 0    OTROS

30000000 1,922,755 1,925,210CAPITAL CONTABLE
30010000 1,922,755 1,925,210CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

30030000 655,682 655,682CAPITAL SOCIAL

30040000 0 0ACCIONES RECOMPRADAS

30050000 1,163,418 1,163,418PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

30060000 0 0APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

30070000 0 0OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO

30080000 -58,717 -61,072UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS)

30080010 0 0    RESERVA LEGAL

30080020 0 0    OTRAS RESERVAS

30080030 -61,072 -43,330    RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

30080040 2,355 -17,742    RESULTADO DEL EJERCICIO

30080050 0 0    OTROS

30090000 162,372 167,182OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS  (NETOS DE IMPUESTOS)

30090010 95,126 95,126    GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES

30090020 0 0    GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES

30090030 67,200 72,010    RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS

30090040 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

30090050 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

30090060 0 0    CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS

30090070 0 0    PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

30090080 46 46    OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30020000 0 0CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO CONTROLADORA
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CIERRE PERIODO ACTUAL

IMPORTE
REF

CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTACONCEPTOS

91000010 0 0PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO

91000020 0 0PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO

91000030 655,498 655,866CAPITAL SOCIAL NOMINALCAPITAL SOCIAL NOMINAL

91000040 184 184CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓNCAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓN

91000050 0 0FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDADFONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

91000060 7 7NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)

91000070 60 60NUMERO DE EMPLEADOS (*)NUMERO DE EMPLEADOS (*)

91000080 423 423NUMERO DE OBREROS (*)NUMERO DE OBREROS (*)

91000090 682,884,969 682,884,969NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)

91000100 0 0NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

91000110 0 0EFECTIVO RESTRINGIDO (1)EFECTIVO RESTRINGIDO (1)

91000120 0 0DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADADEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA

(*) DATOS EN UNIDADES
(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERÁ LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTÍAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO



ESTADOS DE RESULTADOS

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN: TEAK AÑO:TRIMESTRE: 201401

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013
(MILES DE PESOS)

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIOR

40010000 INGRESOS NETOS 66,431 34,05166,431 34,051

40010010     SERVICIOS 0 00 0

40010020     VENTA DE BIENES 44,731 33,45644,731 33,456

40010030     INTERESES 0 00 0

40010040     REGALIAS 0 00 0

40010050     DIVIDENDOS 0 00 0

40010060     ARRENDAMIENTO 0 00 0

40010061     CONSTRUCCIÓN 0 00 0

40010070     OTROS 21,700 59521,700 595

40020000 COSTO DE VENTAS 38,678 31,72038,678 31,720

40021000 UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA 27,753 2,33127,753 2,331

40030000 GASTOS GENERALES 19,486 12,58019,486 12,580

40040000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 8,267 -10,2498,267 -10,249

40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -2,510 46-2,510 46

40060000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN  (*) 5,757 -10,2035,757 -10,203

40070000 INGRESOS FINANCIEROS 0 1600 160

40070010     INTERESES GANADOS 0 1600 160

40070020     UTILIDAD POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 0 00 0

40070030     UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 00 0

40070040     UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40070050     OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 00 0

40080000 GASTOS FINANCIEROS 3,402 16,0263,402 16,026

40080010     INTERESES DEVENGADOS A CARGO 1,375 3,7741,375 3,774

40080020     PÉRDIDA POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 0 12,1190 12,119

40080030     PÉRDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 00 0

40080050     PÉRDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40080060     OTROS GASTOS FINANCIEROS 2,027 1332,027 133

40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -3,402 -15,866-3,402 -15,866

40100000 PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

0 00 0

40110000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 2,355 -26,0692,355 -26,069

40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 0 00 0

40120010     IMPUESTO CAUSADO 0 00 0

40120020     IMPUESTO DIFERIDO 0 00 0

40130000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 2,355 -26,0692,355 -26,069

40140000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 00 0

40150000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 2,355 -26,0692,355 -26,069

40160000 PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 0 00 0

40170000 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 2,355 -26,0692,355 -26,069

40180000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA BÁSICA POR ACCIÓN 0 0.000 0.00

40190000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA POR ACCIÓN DILUIDA 0 0.000 0.00



ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN: TEAK AÑO:TRIMESTRE: 201401

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013
(MILES DE PESOS)

(NETOS DE IMPUESTOS)

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIOR

40200000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 2,355 -26,0692,355 -26,069

PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES 0 00 0

40220000 GANANCIAS (PÉRDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 00 0

40220100 PARTICIPACIÓN EN RESULTADOS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES DE
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS

40230000 RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 00 0

40240000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
SU VENTA

0 00 0

40250000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 00 0

40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 00 0

40270000   PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y
NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 00 0

40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 00 0

40300000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL 2,355 -26,0692,355 -26,069

40320000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN NO
CONTROLADORA

0 00 0

40310000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

2,355 -26,0692,355 -26,069



ESTADOS DE RESULTADOS

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN: TEAK AÑO:TRIMESTRE: 201401

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013
(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIOR

92000010 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 570 2,716570 2,716



ESTADOS DE RESULTADOS

Impresión Final

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.
CLAVE DE COTIZACIÓN: TEAK AÑO:TRIMESTRE: 201401

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013
(MILES DE PESOS)

DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTREACTUAL ANTERIOR
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIORAÑO

92000030 INGRESOS NETOS (**) 299,088 184,197

92000040 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN (**) 12,122 42,701

92000060 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA (**) 31,901 15,638

92000050 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA(**) 31,901 42,701

92000070 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA (**) 8,766 9,131

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACIÓN ULTIMOS 12 MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 201401

Impresión Final

CONSOLIDADO

TEAK

(MILES DE PESOS)

UTILIDADES O PÉRDIDAS
ACUMULADAS

CONCEPTOS CAPITAL SOCIAL ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISIÓN DE
ACCIONES

APORTACIONES
PARA FUTUROS
AUMENTOS DE

CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

RESERVAS
UTILIDADES
RETENIDAS
(PÉRDIDAS

ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES

ACUMULADOS
(NETOS DE

IMPUESTOS)

PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

PARTICIPACIÓN
NO

CONTROLADORA
TOTAL DE CAPITAL

CONTABLE

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

AJUSTES RETROSPECTIVOS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

RESULTADO INTEGRAL

0
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0

0
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0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
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0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0
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0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-35,003

0

0

0

0

0

0

0

0

-35,003

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2013

0 0 0 0 0 0 -26,069 0 -26,069

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

RESULTADO INTEGRAL

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2014 655,682

0

0

0

0

0

0

0

0

463,950

655,682 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 1,163,418

0

0

0

0

0

0

0

0

579,892

1,163,418 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 -58,717

2,355

0

0

0

0

0

0

0

-69,353

-61,072 167,182

123,523

0

0

0

0

0

0

0

0

162,372 1,922,755

2,355

0

0

0

0

0

0

0

1,098,012

1,925,210

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013 463,950 0 579,892 0 0 0 -43,284 158,526 1,159,084

OTROS MOVIMIENTOS

OTROS MOVIMIENTOS

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 -4,810 -4,810

0

0

0

0

0

0

0

0

-4,810

2,355

1,922,755

1,925,210

1,098,012

-26,069

-35,003

0

0

0

0

0

0

0

0

1,159,084

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.

TEAKCLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 01 AÑO: 2014

CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2014 Y
2013

(MILES DE PESOS) Impresión Final

Impresión FinalCUENTA/SUBCUENTA
AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

AÑO ANTERIOR

IMPORTE

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
50010000 2,355 -26,069UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50020000 0 0+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO

50020010 0 0     + ESTIMACIÓN DEL PERIODO

50020020 0 0    +PROVISIÓN DEL PERIODO

50020030 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

50030000 570 -14,540+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50030010 570 2,716     + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL PERIODO

50030020 0 0    (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA  DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

50030030 0 0    +(-) PÉRDIDA (REVERSIÓN) POR DETERIORO

50030040 0 0    (-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

50030050 0 0    (-)DIVIDENDOS COBRADOS

50030060 0 -160    (-)INTERESES A FAVOR

50030070 0 12,119    (-)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50030080 0 -29,215    (-) +OTRAS PARTIDAS

50040000 5,229 3,774+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50040010 5,229 3,774    (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO

50040020 0 0    (+)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50040030 0 0    (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS

50040040 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS

50050000 8,154 -36,835FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50060000 -183,813 7,369FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN

50060010 6,056 -2,620    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES

50060020 4,800 196    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS

50060030 -163,929 -6,006    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
CIRCULANTES

50060040 27,077 -20,021    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

50060050 -57,817 37,578    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS

50060060 0 -1,758    + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS

50070000 -175,659 -29,466FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
50080000 196 11,039FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50080010 0 0    (-)INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080020 0 0    +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080030 196 11,039    (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080040 0 0    +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080050 0 0    (-) INVERSIONES TEMPORALES

50080060 0 0    +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES

50080070 0 0    (-)INVERSION EN  ACTIVOS INTANGIBLES

50080080 0 0    +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES

50080090 0 0    (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS

50080100 0 0    +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS

50080110 0 0    +DIVIDENDOS COBRADOS

50080120 0 0    +INTERESES COBRADOS

50080130 0 0    +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS

50080140 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 -4,809 -384FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50090010 0 0    + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090020 0 0    + FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090030 -4,809 3,390    + OTROS FINANCIAMIENTOS

50090040 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090050 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090060 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS

50090070 0 0    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

50090080 0 0    (-) DIVIDENDOS PAGADOS

50090090 0 0    + PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

50090100 0 0    + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

50090110 0 -3,774    (-)INTERESES PAGADOS

50090120 0 0    (-)RECOMPRA DE ACCIONES

50090130 0 0    +  (-) OTRAS PARTIDAS
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POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2014 Y
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(MILES DE PESOS) Impresión Final

Impresión FinalCUENTA/SUBCUENTA
AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

AÑO ANTERIOR

IMPORTE

50100000 -180,272 -18,811INCREMENTO (DISMINUCION)  DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50110000 0 0CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50120000 359,279 48,716EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

50130000 179,007 29,905EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO
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I. ANÁLISIS DE ESTADO DE RESULTADOS

LOS RESULTADOS DEL TRIMESTRE MOSTRARON TENDENCIAS POSITIVAS TANTO EN VENTAS COMO EN

COSTOS.

LAS VENTAS TOTALES DEL TRIMESTRE ALCANZARON MXP 45MM, 34% POR ARRIBA DEL MISMO

TRIMESTRE DEL AÑO PASADO Y LAS MAYORES VENTAS TRIMESTRALES EN LA HISTORIA DE PROTEAK.

ADEMÁS CABE DESTACAR QUE EL MARGEN DE OPERACIÓN FUE POSITIVO EN TODAS SUS LÍNEAS DE

NEGOCIO.

CON RESPECTO AL INGRESO POR REVALUACIONES, ES IMPORTANTE CONSIDERAR, QUE EL INCREMENTO

SE DEBE A UN CAMBIO EN LA METODOLOGÍA DE REGISTRO DE ESTE RUBRO EN LA CONTABILIDAD DE

LA EMPRESA.  ANTERIORMENTE CASI LA TOTALIDAD DE ESTE INGRESO SE REGISTRABA EN EL ÚLTIMO

TRIMESTRE DEL AÑO; SIN EMBARGO, A PARTIR DEL 2T13, SE REGISTRA MEDIANTE PROVISIONES DE

INGRESO DE MANERA TRIMESTRAL.

POR OTRA PARTE, SE REGISTRÓ UNA DISMINUCIÓN EN EL COSTO DE VENTAS COMO PROPORCIÓN DE

LAS VENTAS TOTALES.

TAN SÓLO EN COLOMBIA, EL COSTO DE LOGÍSTICA (SHIPPING AND HANDLING) COMO PORCENTAJE DE

VENTAS DE ROUNDLOGS PASÓ DE 42% EN EL 1T13 A 35% EN EL 1T14.

EN COSTA RICA SE CONCLUYÓ EXITOSAMENTE UN ACUERDO PARA LA EXPLOTACIÓN DE 2,000 M3 DE

MADERA, ELIMINANDO EL RIESGO DE OPERACIÓN HASTA EL PUERTO.

LOS GASTOS DE ADMINISTRACIÓN RELACIONADOS A LA OPERACIÓN “NORMAL” (BUSINESS AS USUAL)

DE PROTEAK SE MANTUVIERON DE ACUERDO A PRESUPUESTO, DISMINUYENDO 1% CON RESPECTO AL

4T13 Y SÓLO 8% POR ARRIBA DE LOS REGISTRADOS EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013. ES

IMPORTANTE RECALCAR QUE LOS GASTOS TOTALES DE ADMINISTRACIÓN DEL TRIMESTRE INCLUYEN,

LOS GASTOS RELACIONADOS A LA OPERACIÓN DE FOMEX Y EL PROYECTO MDF, INEXISTENTES EN EL

1T13.

II. ANÁLISIS DEL BALANCE GENERAL

COMPARADOS CON EL CIERRE DEL PRIMER TRIMESTRE DE 2013, LOS ACTIVOS TOTALES DE PROTEAK

REGISTRARON UN CRECIMIENTO DE 76%, EVIDENCIANDO EL CAMBIO ESTRUCTURAL QUE LA EMPRESA HA

VIVIDO CON EL PROYECTO MDF.  CON RESPECTO AL CIERRE DE 2013, LOS ACTIVOS TOTALES

DISMINUYERON 1%, REFLEJANDO PRINCIPALMENTE LA REDUCCIÓN EN CAJA POR EL PRIMER PAGO A

DIEFFENBACHER DE LA MAQUINARIA PARA LA PLANTA DE MDF, POR UN TOTAL DE MXP 117MM.

DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DEL AÑO SE REGISTRÓ UNA PROVISIÓN POR REVALUACIÓN  DEL

ACTIVO BIOLÓGICO DE MXP 21MM PARA ALCANZAR UN TOTAL DE 918MM.

EL VALOR DE LAS PLANTACIONES DE PROTEAK SE MODIFICA PRINCIPALMENTE POR CUATRO FACTORES:

(I) GASTOS FORESTALES CAPITALIZABLES, (II) TIPO DE CAMBIO, (III) REVALUACIONES QUE

REPRESENTAN EL CRECIMIENTO DEL ACTIVO BIOLÓGICO Y (IV) SALIDAS AL COSTO DE VENTAS DE LA

MADERA.   DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014 SE INVIRTIERON: (I) MXP 19MM EN GASTOS

FORESTALES CAPITALIZABLES, DESTINADOS TANTO AL MANTENIMIENTO DE LAS PLANTACIONES

EXISTENTES, CUYO OBJETIVO ES MEJORAR LA EXPECTATIVA DE RETORNO DE LA PLANTACIÓN AL

MANTENER CRECIMIENTOS QUE SUPERAN AMPLIAMENTE AL ORIGINALMENTE PLANTEADO, COMO A LA

PLANTACIÓN DE 1,200 NUEVAS HECTÁREAS DE TECA Y 2,000 HECTÁREAS DE EUCALIPTO

PRESUPUESTADAS PARA 2014, (II) MXP 8MM DEBIDO A LA REVALUACIÓN DEL DÓLAR, (III) MXP

21MM POR LA REVALUACIÓN DERIVADA DEL CRECIMIENTO, COMENTADA ANTERIORMENTE Y (IV) MXP

24MM, QUE REPRESENTAN EL COSTO DE VENTAS DE MADERA. EL MONTO COSECHADO DURANTE EL

PRIMER TRIMESTRE FUE 31.4 MM3 (RALEOS Y COSECHA FINAL)..

LOS ACTIVOS DE LARGA DURACIÓN MANTENIDOS PARA SU VENTA SON PRINCIPALMENTE TERRENOS NO

ESTRATÉGICOS PARA LA COMPAÑÍA QUE SE PIENSAN VENDER EN EL MEDIANO PLAZO. ESTOS ACTIVOS

SE ENCUENTRAN PRINCIPALMENTE EN COSTA RICA Y SU VALOR ES DE MXP 102MM.

EL ACTIVO FIJO SE INTEGRA PRINCIPALMENTE POR 12,141 DE HECTÁREAS DE TIERRAS, DOS

VIVEROS, MAQUINARIA Y EQUIPO AGRÍCOLA, FORESTAL Y DE TRANSPORTE, Y OTROS ACTIVOS

FORESTALES.

EL PASIVO A LARGO PLAZO INCLUYE EL CRÉDITO NETO CON FINANCIERA RURAL QUE TOTALIZA,

INCLUYENDO INTERESES, MXP 172MM Y EL CRÉDITO DEL IFC, QUE ASCIENDE A MXP 62MM.

LA ESTRUCTURA DE CAPITAL REFLEJA LOS GRANDES MOVIMIENTOS REALIZADOS DURANTE 2013: EL
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LEVANTAMIENTO DE CAPITAL PARA EL PROYECTO DE MDF Y LA ADQUISICIÓN DE FOMEX.

LA POSICIÓN DE PROTEAK SIGUE SIENDO SUMAMENTE SÓLIDA, CON UNA RELACIÓN DE PASIVOS A

CAPITAL DE 1 A 4.6 VECES.

III. ANÁLISIS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

EL FLUJO DE EFECTIVO TRIMESTRAL SE COMPORTÓ DE ACUERDO A LO PROYECTADO, CON GASTOS

OPERATIVOS POR MXP 39MM.  ENTRE LAS INVERSIONES DESTACA LA REALIZADA PARA EL PROYECTO

DE MDF POR MXP163 MM CORRESPONDIENTE AL DOWN PAYMENT DE DIEFFENBACHER Y LA COMISIÓN DE

LA APERTURA DE CRÉDITO PAGADO A AKA.

DENTRO DE LOS MOVIMIENTOS POSITIVOS DE CAJA REGISTRADOS DURANTE EL TRIMESTRE CONTINUÓ

REFLEJÁNDOSE EL ESFUERZO DE COBRANZA DE LA EMPRESA POR MXP 43MM, EL INGRESO POR

SUBSIDIOS (MXP .2MM).

LA POSICIÓN FINAL DE CAJA AL CIERRE DEL TRIMESTRE ES DE MXP 179MM.

• ANALISTA INDEPENDIENTE

COMO PARTE DEL PROGRAMA DE ANALISTA INDEPENDIENTE EL SEGUIMIENTO DE LA ACCIÓN SE

REALIZA POR:

ERNESTO GUSTAVO O´FARRILL SANTOSCOY

EOFARRILLS@BURSAMETRICA.COM

TEL: (55) 5531 0042

BAHÍA DE TODOS LOS SANTOS #26

COL. VERÓNICA ANZURES

DELEGACIÓN MIGUEL HIDALGO

C.P. 11590, MÉXICO, D.F.

• AGENCIA DE RELACIÓN CON INVERSIONISTAS

ALEJANDRO RAMÍREZ ARCIA

ALEJANDRO.RAMIREZ@IRCONSULTING.MX

TEL: +52 (55) 5256 – 5705
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- BASES DE PREPARACIÓN:

DE CONFORMIDAD CON LAS MODIFICACIONES A LAS REGLAS PARA COMPAÑÍAS PÚBLICAS Y OTROS

PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES MEXICANOS, EMITIDAS POR LA COMISIÓN NACIONAL

BANCARIA Y DE VALORES (CNBV) EL 27 DE ENERO DE 2009, LA COMPAÑÍA ESTÁ OBLIGADA A

PREPARAR SUS ESTADOS FINANCIEROS A PARTIR DEL EJERCICIO 2012, UTILIZANDO COMO MARCO

NORMATIVO CONTABLE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (IFRS POR SUS

SIGLAS EN INGLÉS).

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS QUE SE ACOMPAÑAN, HAN SIDO PREPARADOS DE

CONFORMIDAD CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (“NIIF” O “IFRS”

POR SUS SIGLAS EN INGLÉS) EMITIDAS POR EL INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD

(IASB).  LAS IFRS INCLUYEN TODAS LAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (“NIC”)

VIGENTES, ASÍ COMO TODAS LAS INTERPRETACIONES RELACIONADAS EMITI¬DAS POR EL

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING INTERPRETATIONS COMMITTEE (IFRIC), INCLUYENDO

AQUELLAS EMITIDAS PREVIAMENTE POR EL STANDING INTERPRETATIONS COMMITTEE (SIC).

BASES DE MEDICIÓN

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS HAN SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE DEL COSTO

HISTÓRICO EXCEPTO POR LOS TERRENOS Y EL ACTIVO BIOLÓGICO.  LOS ESTADOS FINANCIEROS HAN

SIDO PREPARADOS SOBRE LA BASE DE NEGOCIO EN MARCHA.

USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

LA PREPARACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONFORME A IFRS REQUIERE QUE LA

ADMINISTRACIÓN

RE¬ALICE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS QUE AFECTAN LA APLICACIÓN DE LAS POLÍTICAS

CONTABLES Y LOS MONTOS DE ACTIVOS, PASIVOS, INGRESOS Y GASTOS.  LOS RESULTADOS REALES

PUEDEN DIFERIR DE DICHAS ESTIMACIONES.  LAS ÁREAS QUE INVOLUCRAN UN MAYOR GRADO DE

JUICIO, O COMPLEJIDAD O LAS ÁREAS EN LAS QUE LOS SUPUESTOS Y ESTIMACIO¬NES SON

SIGNIFICATIVAS PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE DESCRIBEN EN LA NOTA 5.

LAS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CRÍTICOS SON REVISADOS REGULARMENTE.  LAS REVISIONES DE

LAS ESTIMACIONES CONTABLES SON RECONOCIDAS EN EL PERIODO EN QUE LA ESTIMACIÓN ES

REVISADA Y EN CUALQUIER PERIODO FUTURO AFECTADO.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES:

NUEVAS NORMAS EMITIDAS Y VIGENTES PARA ESTE PERIODO.

A CONTINUACIÓN SE ENUNCIAN LOS NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS Y MODIFICACIONES RECIENTEMENTE

EMITIDAS CON VIGENCIA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013 O POSTERIOR.  LA ADMINISTRACIÓN

DE LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE LA ADOPCIÓN DE ESTAS NUEVAS NORMAS Y MODIFICACIONES NO

TENDRÁN EFECTOS SIGNIFICATIVOS EN LOS ESTADOS FINAN¬CIEROS.

• NIC 1 (MODIFICADA) - “PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS”.  LA MODIFICACIÓN REQUIERE

QUE LAS ENTIDADES SEPAREN LAS PARTIDAS QUE SE PRESENTAN EN EL RESULTADO INTEGRAL EN DOS

GRUPOS CON BASE EN LA POSIBILIDAD O NO DE RECICLARLOS AL ESTADO DE RESULTADOS EN EL

FUTURO.  LAS PARTIDAS QUE NO PUEDEN RECICLARSE SE PRESEN¬TARÁN SEPARADAS DE LAS

PARTIDAS QUE SE PUEDAN RECICLAR EN EL FUTURO.  LAS ENTIDADES QUE DECIDEN PRESEN¬TAR

PARTIDAS DE OTRA UTILIDAD INTEGRAL ANTES DE IMPUESTOS DEBEN MOSTRAR LOS IMPUESTOS

RELACIONADOS CON LOS DOS GRUPOS DE MANERA SEPARADA.  PARA LA COMPAÑÍA, ESTA

MODIFICACIÓN ENTRÓ EN VIGOR EL 1 DE ENERO DE 2013.  LA MODIFICACIÓN AFECTÓ LA
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PRESENTACIÓN SOLAMENTE Y NO TUVO NINGÚN IMPACTO EN LA SITUACIÓN FINAN¬CIERA DE LA

COMPAÑÍA NI EN SU DESEMPEÑO.

• NIC 19 (REVISADA) - “BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS”.  EXISTEN VARIAS MODIFICACIONES QUE

HAN SIDO APLICADAS DE MANERA RETROSPECTIVA; ESTAS ELIMINAN LA OPCIÓN DE DIFERIR EL

RECONOCIMIENTO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS ACTUARIALES EN LOS PLANES DE BENEFICIOS

DEFINIDOS POST-EMPLEO, CONOCIDOS COMO EL “MÉTODO DEL CORREDOR”.  LA COMPAÑÍA NO HA

APLICADO ANTERIORMENTE ESTA OPCIÓN Y HA RECONOCIDO LAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS EN OTRAS

PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL DEL AÑO.  POR LO TANTO, ESTE CAMBIO EN NORMA NO TIENE

NINGÚN IM¬PACTO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPAÑÍA.  LOS

RENDIMIENTOS ESPERADOS SOBRE LOS ACTIVOS DEL PLAN YA NO SE RECONOCEN EN EL RESULTADO

DEL EJERCICIO, AHORA DEBEN SER RECONOCIDOS LOS INTERESES SOBRE EL NETO DEL PASIVO

(ACTIVO) DE BENEFICIO DEFINIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO, CALCULADOS

MEDIANTE EL USO DE LA TASA DE DESCUENTO PARA MEDIR LAS OBLIGACIONES POR BENEFICIOS

DEFINIDOS.  ESTE CAM¬BIO NO TIENE NINGÚN EFECTO SIGNIFICATIVO EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPAÑÍA.

EL COSTO POR SERVICIOS PASADOS, SE RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS EN EL PERIODO EN

EL QUE SE MODIFI¬QUE, EN LUGAR DE DIFERIR LA PARTE CORRESPONDIENTE LOS BENEFICIOS

ADQUIRIDOS.  ANTERIORMENTE LA COMPAÑÍA RECONOCÍA COSTOS POR SERVICIOS PASADOS

INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, EXCEPTO CUANDO LOS CAMBIOS AL PLAN DE PENSIONES

CONDICIONEN A LOS EMPLEADOS A PERMANECER PRESTANDO SUS SERVICIOS POR UN PERIODO

ESPECÍFICO DE TIEMPO (PERIODO DE ADJUDICACIÓN), LA ADMINISTRACIÓN DETERMINÓ QUE EL

EFECTO EN LA UTILIDAD NETA DE LA COMPAÑÍA PARA 2013 NO ES SIGNIFICATIVO.  COMO

RESULTADO DE LA ADOPCIÓN DE LA MODIFICACIÓN NIC 19, LA COMPAÑÍA AJUSTÓ CONTRA

UTILIDADES RETENIDAS UN SALDO ACUMULADO POR COSTOS DE SERVICIOS PA¬SADOS SIN AMORTIZAR

QUE AL 1 DE ENERO DE 2013 ES DE $87, NETO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO.  LA NIC

19 (REVISADA) FUE ADOPTADA PROSPECTIVAMENTE Y NO SE RECLASIFICARON LOS PERIODOS

ANTERIORES YA QUE LA ADMINISTRACIÓN DETERMINÓ QUE EL EFECTO NO ES SIGNIFICATIVO PARA LA

SITUACIÓN FINANCIERA DE LA COMPAÑÍA.

• IFRS 10, “ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS” - LA IFRS 10 FUE EMITIDA EN MAYO DE 2011

Y REEMPLAZA TODA LA GUÍA DE CONTROL Y CONSOLIDACIÓN EN LA NIC 27, “ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS Y SEPARADOS”, Y SIC 12, “CONSOLIDACIÓN - ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL”.

BAJO LA IFRS 10, LAS SUBSIDIARIAS ERAN TODAS LAS ENTIDADES (INCLUIDAS LAS ENTIDADES

ESTRUCTURADAS) SOBRE LAS QUE LA COMPAÑÍA TENÍA CONTROL.  LA COMPAÑÍA CONTROLA UNA

ENTIDAD CUANDO LA COMPAÑÍA TIENE PODER SOBRE LA ENTIDAD, ESTÁ EXPUESTA A, O

TIENE EL DERECHO A, RENDIMIENTOS VARIABLES POR SU PARTICIPACIÓN EN LA ENTIDAD Y TIENE

LA CAPACIDAD DE AFECTAR ESTOS RENDIMIENTOS A TRAVÉS DE SU PODER SOBRE LA ENTIDAD.  LAS

SUBSIDIARIAS ESTÁN TOTALMENTE CON¬SOLIDADAS DESDE LA FECHA EN QUE EL CONTROL SE

TRANSFIERE A LA COMPAÑÍA.  SE DESCONSOLIDAN DESDE LA FECHA EN QUE CESA EL CONTROL.  LA

COMPAÑÍA HA APLICADO LA IFRS 10 RETROSPECTIVAMENTE LA CONFORMIDAD CON LAS PROVISIONES

DE TRANSICIÓN DESCRITAS EN ESTA NORMA.  LO ANTERIOR NO TUVO EFECTO EN LA CONSOLIDACIÓN

DE LAS INVERSIONES MANTENIDAS POR LA COMPAÑÍA.

• IFRS 12 “REVELACIÓN DE PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDADES” - REQUIERE QUE LA ENTIDAD

REVELE INFORMA-CIÓN QUE PERMITA EVALUAR LA NATURALEZA Y LOS RIESGOS ASOCIADOS CON SUS

PARTICIPACIONES EN OTRAS ENTIDA-DES, TALES COMO ACUERDOS CONJUNTOS, ASOCIADAS,

ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECIAL Y ENTIDADES QUE NO SE INCLUYEN EN EL BALANCE GENERAL,

ADEMÁS DE LOS EFECTOS DE ESTOS INTERESES EN SU SITUACIÓN Y DESEMPEÑO FI¬NANCIERO, Y SUS

FLUJOS DE EFECTIVOS.  LA COMPAÑÍA REALIZÓ LAS REVELACIONES REQUERIDAS EN LOS ESTADOS

FI-NANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013.

• IFRS 13 “MEDICIÓN DEL VALOR RAZONABLE” - EL OBJETIVO DE LA IFRS 13 ES PROPORCIONAR

UNA DEFINICIÓN PRE-CISA DEL VALOR RAZONABLE Y SER UNA FUENTE ÚNICA PARA LOS

REQUERIMIENTOS DE MEDICIÓN Y REVELACIÓN DEL VA¬LOR RAZONABLE, CUANDO ÉSTE ES REQUERIDO
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O PERMITIDO POR OTRAS IFRS, EXCEPTO PARA OPERACIONES DENTRO DEL ALCANCE DE LA IFRS 2

“PAGOS BASADOS EN ACCIONES”, NIC 17 “ARRENDAMIENTOS”, MEDICIONES QUE SE ASEMEJAN AL

VALOR RAZONABLE PERO NO SE CONSIDERAN COMO TAL, Y EL VALOR REALIZABLE NETO BAJO EL

ALCANCE DE NIC 2 “INVENTARIOS” O EL VALOR DE USO EN LA NIC 36 “DETERIORO DE ACTIVOS DE

LARGA DURACIÓN”.  LA APLICA¬CIÓN DE LA IFRS 13 NO HA AFECTADO DE MANERA IMPORTANTE LAS

MEDICIONES DE VALOR RAZONABLE REALIZADAS POR LA COMPAÑÍA.

• MEJORAS ANUALES 2011, INCLUYEN LA MEJORA A LA NIC 16 “PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO” QUE

ACLARA QUE LAS PRINCIPALES REFACCIONES Y EL QUIPO DE MANTENIMIENTO QUE CUMPLAN CON LA

DEFINICIÓN DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NO FORMAN PARTE DEL INVENTARIO Y LA MEJORA A

LA NIC 32 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACIÓN” QUE ACLARA QUE LOS IMPUESTOS A LA

UTILIDAD DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES A LOS ACCIONISTAS SE CONTABILIZAN DE ACUERDO

CON LA NIC 12 “IMPUESTO A LAS GANANCIA”.  ESTAS MEJORAS NO TUVIERON EFECTO PARA LA

COMPAÑÍA.

• NIC 36, “DETERIORO DE ACTIVOS” - EN MAYO DE 2013, EL IASB MODIFICÓ LA NIC 36, ESTÁ

MODIFICACIÓN INDICA LA REVELACIÓN DE INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RECUPERABLE DE ACTIVOS

DETERIORADOS SI EL MONTO ES CALCULADO CON BASE EN EL MÉTODO DE VALOR RAZONABLE MENOS

LOS COSTOS DE VENTA.  LA COMPAÑÍA ADOPTÓ EN FORMA ANTICIPADA ESTA MODIFICACIÓN, NO

EXISTIENDO IMPACTO ALGUNO.

NUEVAS NORMAS EMITIDAS NO VIGENTES Y QUE NO HAN SIDO ADOPTADAS ANTICIPADAMENTE

A CONTINUACIÓN SE MENCIONAN LOS NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS Y MODIFICACIONES EMITIDAS, LAS

CUALES SON EFECTIVAS A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2014 Y NO HAN SIDO ADOPTADAS CON

ANTICIPACIÓN POR LA COMPAÑÍA.

IFRS 9, “INSTRUMENTOS FINANCIEROS”

LA IFRS 9, FUE EMITIDA EN NOVIEMBRE DE 2009 Y CONTENÍA LOS REQUERIMIENTOS PARA LA

CLASIFICACIÓN Y ME-DICIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS.  LOS REQUERIMIENTOS PARA LOS PASIVOS

FINANCIEROS FUERON INCLUIDOS COMO PARTE DE LA IFRS 9 EN OCTUBRE DE 2010.  LA IFRS ES LA

PRIMERA NORMA EMITIDA COMO PARTE DEL PROYECTO PARA REEMPLAZAR LA NIC 39.  IFRS 9

MANTIENE Y SIMPLIFICA LOS DOS TIPOS DE MODELOS DE MEDICIONES Y ES-TABLECE DOS

PRINCIPALES CATEGORÍAS DE ACTIVOS FINANCIEROS: AL COSTO AMORTIZADO Y A VALOR RAZONABLE.

LA BASE DE CLASIFICACIÓN DEPENDE EN EL MODELO DE NEGOCIO DE LA COMPAÑÍA Y LAS

CARACTERÍSTICAS DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO CONTRACTUALES DEL ACTIVO FINANCIERO.  LA GUÍA

EN NIC 39 DE DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS Y DE CONTABILIDAD DE COBERTURA SIGUE

APLICANDO.  PARA LA COMPAÑÍA, ESTA MODIFICACIÓN ES OBLIGATORIA A PARTIR DEL 1 DE ENERO

DE 2015.

- NIC 32, “INSTRUMENTOS FINANCIEROS PRESENTACIÓN”

EN DICIEMBRE DE 2011, EL IASB MODIFICÓ LA NIC 32.  ESTAS MODIFICACIONES SON LA GUÍA DE

APLICACIÓN Y ACLARAN ALGUNOS DE LOS REQUISITOS PARA LA COMPENSACIÓN DE ACTIVOS

FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS EN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA.  PARA LA

COMPAÑÍA, ESTA MODIFICACIÓN ES OBLIGATORIA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2014.

- NIC 39, “INSTRUMENTOS FINANCIEROS: RECONOCIMIENTO Y MEDICIÓN”

EN JUNIO DE 2013, EL IASB MODIFICÓ LA NIC 39 PARA CLARIFICAR QUE NO EXISTE LA NECESIDAD

DE SUSPENDER LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS CUANDO SE PRESENTA LA NOVACIÓN DE UN

INSTRUMENTO DERIVADO DE COBERTURA, CUMPLIENDO CON CIERTOS REQUISITOS.  PARA LA

COMPAÑÍA, ESTA MODIFICACIÓN ES APLICABLE A LOS PERIODOS ANUALES QUE INICIAN EN O

POSTERIOR AL 1 DE ENERO DE 2014.
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A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA ESTÁ EN PROCESO

DE CUANTIFICAR LOS EFECTOS DE LA ADOPCIÓN DE LAS NUEVAS NORMAS Y MODIFICACIONES ANTES

SEÑALADAS.

NO EXISTEN OTRAS NORMAS, MODIFICACIONES O INTERPRETACIONES ADICIONALES EMITIDAS PERO NO

VIGENTES QUE PUDIERAN TENER UN IMPACTO SIGNIFICATIVO PARA LA COMPAÑÍA.

BASES DE CONSOLIDACIÓN

A. SUBSIDIARIAS

LAS SUBSIDIARIAS SON TODAS LAS ENTIDADES SOBRE LAS QUE LA COMPAÑÍA TIENE EL CONTROL.

LA COMPAÑÍA CONTROLA UNA ENTIDAD CUANDO ESTÁ EXPUESTA, O TIENE DERECHO A RENDIMIENTOS

VARIABLES PROCEDENTES DE SU PARTICIPA¬CIÓN EN LA ENTIDAD Y TIENE LA CAPACIDAD DE

AFECTAR LOS RENDIMIENTOS A TRAVÉS DE SU PODER SOBRE LA ENTIDAD.

LAS SUBSIDIARIAS SON CONSOLIDADAS EN SU TOTALIDAD DESDE LA FECHA EN QUE EL CONTROL ES

TRANSFERIDO A LA COMPAÑÍA Y HASTA LA FECHA EN QUE PIERDE DICHO CONTROL.

EL MÉTODO DE CONTABILIZACIÓN UTILIZADO POR LA COMPAÑÍA PARA LAS COMBINACIONES DE

NEGOCIOS ES EL MÉTODO DE ADQUISICIÓN.  LA CONTRAPRESTACIÓN, TRANSFERIDA EN LA

ADQUISICIÓN DE UNA SUBSIDIARIA ES EL VALOR RAZONA¬BLE DE LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS, LOS

PASIVOS INCURRIDOS Y LAS PARTICIPACIONES EN EL PATRIMONIO EMITIDAS POR LA COMPAÑÍA.  LA

CONTRAPRESTACIÓN TRANSFERIDA INCLUYE EL VALOR RAZONABLE DE CUALQUIER ACTIVO O PASIVO

QUE RESULTE DE UN ACUERDO DE CONTRAPRESTACIÓN CONTINGENTE.  LOS ACTIVOS IDENTIFICABLES

ADQUIRIDOS, LOS PASIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES ASUMIDOS EN UNA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS,

SON MEDIDOS INICIALMENTE A SU VALOR RA¬ZONABLE EN LA FECHA DE SU ADQUISICIÓN.

LA COMPAÑÍA APLICA LA CONTABILIDAD PARA COMBINACIONES DE NEGOCIOS USANDO EL MÉTODO DEL

PREDECESOR EN UNA ENTIDAD BAJO CONTROL COMÚN.  EL MÉTODO DEL PREDECESOR CONSISTE EN LA

INCORPORACIÓN DE LOS VALORES EN LIBROS DE LA ENTIDAD ADQUIRIDA, EL CUAL INCLUYE EL

CRÉDITO MERCANTIL REGISTRADO A NIVEL CONSOLIDADO CON RES¬PECTO A LA ENTIDAD ADQUIRIDA.

CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LA CONSIDERACIÓN PAGADA POR LA COMPAÑÍA Y EL VALOR EN LIBROS

DE LOS ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS AL NIVEL DE LA SUBSIDIARIA SE RECONOCEN EN EL CAPITAL.

LOS COSTOS RELACIONADOS CON LA ADQUISICIÓN  SE RECONOCEN COMO GASTOS EN EL ESTADO DE

RESULTADOS CONFORME SE INCURREN.

EL CRÉDITO MERCANTIL ES MEDIDO INICIALMENTE COMO EL EXCESO DE LA CONTRAPRESTACIÓN

PAGADA Y EL VALOR RAZO¬NABLE DE LA PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA SUBSIDIARIA

ADQUIRIDA SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTI¬VOS NETOS IDENTIFICABLES Y LOS PASIVOS

ADQUIRIDOS.  SI LA CONTRAPRESTACIÓN TRANSFERIDA ES MENOR AL VALOR RA¬ZONABLE DE LOS

ACTIVOS NETOS DE LA SUBSIDIARIA EN EL CASO DE UNA COMPRA A PRECIO DE GANGA, LA

DIFERENCIA SE RECONOCE DIRECTAMENTE EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS.

LAS TRANSACCIONES Y SALDOS INTER-COMPAÑÍAS, ASÍ COMO LAS GANANCIAS NO REALIZADAS EN

TRANSACCIONES ENTRE COMPAÑÍAS DE PROTEAK SON ELIMINADOS EN LA PREPARACIÓN DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.  CON EL FIN DE ASEGURAR LA CONSISTENCIA CON LAS

POLÍTICAS ADOPTADAS POR LA COMPAÑÍA, LOS MONTOS REPORTADOS DE LAS SUBSIDIARIAS HAN SIDO

MODIFICADOS EN DONDE SE HAYA CONSIDERADO NECESARIO.

B. ABSORCIÓN (DILUCIÓN) DE CONTROL EN SUBSIDIARIAS

EL EFECTO DE ABSORCIÓN (DILUCIÓN) DE CONTROL EN SUBSIDIARIAS, ES DECIR UN AUMENTO O
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DISMINUCIÓN EN EL POR¬CENTAJE DE CONTROL, SE RECONOCE FORMANDO PARTE DEL CAPITAL

CONTABLE, DIRECTAMENTE EN LA CUENTA DE UTILIDA¬DES ACUMULADAS, EN EL AÑO EN EL CUAL

OCURREN LAS TRANSACCIONES QUE ORIGINAN DICHOS EFECTOS.  EL EFECTO DE ABSORCIÓN

(DILUCIÓN) DE CONTROL SE DETERMINA AL COMPARAR EL VALOR CONTABLE DE LA INVERSIÓN EN

ACCIONES CON BASE A LA PARTICIPACIÓN ANTES DEL EVENTO DE ABSORCIÓN O DILUCIÓN CONTRA

DICHO VALOR CONTABLE CONSIDERANDO LA PARTICIPACIÓN DESPUÉS DEL EVENTO MENCIONADO.  EN

EL CASO DE PÉRDIDAS DE CONTROL EL EFECTO DE DILUCIÓN SE RECONOCE EN RESULTADOS.

C. VENTA O DISPOSICIÓN DE SUBSIDIARIAS

CUANDO LA COMPAÑÍA DEJA DE TENER CONTROL, CUALQUIER PARTICIPACIÓN RETENIDA EN LA

ENTIDAD ES REVALUADA A SU VALOR RAZONABLE, EL CAMBIO EN VALOR EN LIBROS ES RECONOCIDO

EN LOS RESULTADOS DEL AÑO.  EL VALOR RAZONABLE ES EL VALOR EN LIBROS INICIAL PARA

PROPÓSITOS DE CONTABILIZACIÓN SUBSECUENTE DE LA PARTICIPACIÓN RETENIDA EN LA ASOCIADA,

NEGOCIO CONJUNTO O ACTIVO FINANCIERO.  CUALQUIER IMPORTE PREVIAMENTE RECONOCIDO EN EL

RESUL¬TADO INTEGRAL RESPECTO DE DICHA ENTIDAD SE CONTABILIZA COMO SI LA COMPAÑÍA

HUBIERA DISPUESTO DIRECTA¬MENTE DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS RELATIVOS.  ESTO IMPLICA QUE

LOS IMPORTES PREVIAMENTE RECONOCIDOS EN EL RESULTADO INTEGRAL SE RECLASIFICARÁN AL

RESULTADO DEL AÑO.

INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

UN SEGMENTO DE OPERACIÓN ES UN COMPONENTE DE LA COMPAÑÍA QUE PARTICIPA EN ACTIVIDADES

DE NEGOCIO EN LAS QUE PUEDE OBTENER INGRESOS E INCURRIR EN GASTOS, INCLUYENDO LOS

INGRESOS Y LOS GASTOS QUE SE RELACIONAN CON TRANSACCIONES CON LOS OTROS COMPONENTES DE

LA COMPAÑÍA.  LOS RESULTADOS OPERACIONALES DE UN SEG¬MENTO DE OPERACIÓN SON REVISADOS

REGULARMENTE POR EL COMITÉ DIRECTIVO PARA TOMAR DECISIONES RESPECTO DE LOS RECURSOS A

SER ASIGNADOS AL SEGMENTO Y EVALUAR SU RENDIMIENTO, Y PARA LOS QUE EXISTE INFORMACIÓN

FINANCIERA DISPONIBLE.  LA COMPAÑÍA HA IDENTIFICADO QUE SOLAMENTE TIENE DOS SEGMENTOS

OPERATIVOS LOS CUALES SON LA PRODUCCIÓN DE LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS Y DE SE DIVIDEN EN

TECA Y EUCALIPTO.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

A. MONEDA FUNCIONAL Y MONEDA DE PRESENTACIÓN

LA COMPAÑÍA HA IDENTIFICADO QUE SU MONEDA FUNCIONAL ES EL DÓLAR ES¬TADOUNIDENSE DEBIDO

A QUE LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS DE PROTEAK SON UN “COMMODITY” Y POR LO TANTO SU VALOR SE

DENOMINA USUALMENTE EN DÓLARES, POR LO QUE LA COMPAÑÍA HA RECONOCIDO ESTA SITUACIÓN

MEDIANTE LA ADOPCIÓN DEL DÓLAR COMO SU MONEDA FUNCIO¬NAL, Y DE PRESENTACIÓN EL PESO

MEXICANO.  ASIMISMO, LA MONEDA FUNCIONAL DE TODAS LAS ENTIDA¬DES DEL GRUPO ES EL DÓLAR,

EXCEPTO PARA LAS PRESTADORAS DE SERVICIOS, QUE SU MONEDA ES EL PESO MEXICANO, Y DE LA

RECIÉN ADQUIRIDA FOMEX.

B. TRANSACCIONES Y SALDOS

LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE CONVIERTEN A LA MONEDA FUNCIONAL USANDO LOS

TIPOS DE CAMBIO VIGENTES A LAS FECHAS DE LAS TRANSACCIONES O DE LA VALUACIÓN CUANDO LAS

PARTIDAS SE REMIDEN.  LAS UTILIDADES Y PÉRDIDAS POR DIFERENCIAS EN CAMBIO QUE RESULTEN

DE TALES TRANSACCIONES Y DE LA CONVERSIÓN A LOS TIPOS DE CAMBIO AL CIERRE DEL AÑO DE

ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA, SE RECONO¬CEN COMO

FLUCTUACIÓN CAMBIARIA DENTRO DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN EL ESTADO DE RESULTADOS.

C. EMPRESAS DEL GRUPO
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LOS RESULTADOS Y LA SITUACIÓN FINANCIERA DE TODAS LAS ENTIDADES DE LA COMPAÑÍA (NINGUNA

DE LAS CUALES TIENE MONEDA EN UNA ECONOMÍA HIPERINFLACIONARIA) QUE TIENEN UNA MONEDA

FUNCIONAL DIFERENTE DE LA MONEDA DE PRESENTACIÓN SE CONVIERTEN A LA MONEDA DE

PRESENTACIÓN COMO SIGUE:

A. LOS ACTIVOS Y PASIVOS RECONOCIDOS EN EL BALANCE GENERAL SE CONVIERTEN AL TIPO DE

CAMBIO DE LA FECHA DE CIERRE DE DICHO BALANCE GENERAL;

B. LOS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS SE CONVIERTEN AL TIPO

DE CAMBIO PROMEDIO DE CADA AÑO (EXCEPTO CUANDO ESTE PROMEDIO NO ES UNA APROXIMACIÓN

RAZONABLE DEL EFECTO DERIVADO DE CONVERTIR LOS RESULTADOS A LOS TIPOS DE CAMBIO

VIGENTES A LAS FECHAS DE LAS OPERACIONES; EN CUYO CASO SE UTILIZARON ESOS TIPOS DE

CAMBIO).

C. EL CAPITAL RECONOCIDO EN EL BALANCE GENERAL SE CONVIERTEN AL TIPO DE CAMBIO

HISTÓRICO.

D. LAS DIFERENCIAS EN CAMBIO RESULTANTES SE RECONOCEN COMO OTRAS PARTIDAS DE LA

UTILIDAD INTEGRAL.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO INCLUYEN EL EFECTIVO Y OTRAS INVERSIONES ALTAMENTE

LÍQUIDAS A CORTO PLAZO CON VENCIMIENTO ORIGINAL INFERIOR A TRES MESES. ESTAS PARTIDAS

SE REGISTRAN A SU COSTO HISTÓRICO, QUE NO DIFIERE SIGNIFICATIVAMENTE DE SU VALOR

RAZONABLE.

ACTIVOS FINANCIEROS

LAS COMPRAS Y VENTAS DE ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN EN LA FECHA DE NEGOCIACIÓN,

QUE ES LA FECHA EN LA QUE LA COMPAÑÍA SE COMPROMETE A COMPRAR O VENDER EL ACTIVO.

CLASIFICACIÓN

LA COMPAÑÍA CLASIFICA SUS ACTIVOS FINANCIEROS EN LAS SIGUIENTES CATEGORÍAS: (I)

PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR Y (II) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA. LA

ADMINISTRACIÓN CLASIFICA SUS ACTIVOS FINANCIE¬ROS EN ESTAS CATEGORÍAS AL MOMENTO DE SU

RECONOCIMIENTO INICIAL, CONSIDERANDO EL PROPÓSITO PARA EL CUAL FUERON ADQUIRIDOS.

I. PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

LOS PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON PAGOS FIJOS

Y DETERMINABLES QUE NO SE COTIZAN EN UN MERCADO ACTIVO. SE INCLUYEN COMO ACTIVOS

CIRCULANTES, EXCEPTO POR ACTIVOS CON VENCIMIENTO MAYOR A 12 MESES. INICIALMENTE SE

RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE MÁS CUALQUIER COSTO DE TRANSACCIÓN DIRECTAMENTE

ATRIBUIBLE, POSTERIORMENTE SE VALORIZAN AL COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL MÉTODO DE

INTERÉS EFECTIVO.

DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

I. ACTIVOS VALUADOS A COSTO AMORTIZADO

LA COMPAÑÍA EVALÚA AL FINAL DE CADA AÑO SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO DE

CADA ACTIVO FINANCIERO O GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS. SE RECONOCE UNA PÉRDIDA POR

DETERIORO SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE DETE¬RIORO COMO RESULTADO DE UNO O MÁS
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EVENTOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL RECONOCIMIENTO INICIAL DEL ACTIVO (UN “EVENTO DE

PÉRDIDA”) Y SIEMPRE QUE EL EVENTO DE PÉRDIDA (O EVENTOS) TENGA UN IMPACTO QUE PUEDA SER

ESTI¬MADO CONFIABLEMENTE SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS DERIVADOS DEL

ACTIVO FINANCIERO O GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS.

LA EVIDENCIA DE DETERIORO PUEDE INCLUIR INDICIOS DE QUE LOS DEUDORES O UN GRUPO DE

DEUDORES ESTÁ EXPERI¬MENTANDO DIFICULTADES FINANCIERAS SIGNIFICATIVAS, LA FALTA DE PAGO

O RETRASOS EN EL PAGO DE INTERESES, LA PRO¬BABILIDAD DE QUE ENTRE EN QUIEBRA O DE UNA

REORGANIZACIÓN FINANCIERA, ASÍ COMO CUANDO LOS DATOS OBSERVA¬BLES INDICAN QUE EXISTE

UNA DISMINUCIÓN MEDIBLE EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS FUTUROS, COMO LOS CAMBIOS

EN LOS ATRASOS O CONDICIONES ECONÓMICAS QUE SE CORRELACIONAN CON LA FALTA DE PAGO.

PARA LA CATEGORÍA DE PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR, EL MONTO DE LA PÉRDIDA ES LA

DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN LIBROS DE LOS ACTIVOS Y EL VALOR PRESENTE DE LOS FUTUROS

FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS (EXCLUYENDO LAS PÉRDIDAS CREDITICIAS FUTURAS QUE AÚN NO SE

HAN INCURRIDO) DESCONTADOS A LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA ORIGINAL DEL ACTIVO

FINANCIERO. EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO SE DISMINUYE Y EL MONTO DE LA PÉRDIDA SE

RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO. SI UN PRÉSTAMO TIENE UNA TASA DE

INTERÉS VARIABLE, LA TASA DE DESCUENTO PARA MEDIR CUALQUIER PÉRDIDA POR DETERIORO ES LA

TASA DE INTERÉS EFECTIVA ACTUAL DETERMINADA CONTRACTUAL¬MENTE. LA COMPAÑÍA PUEDE MEDIR

EL DETERIORO SOBRE LA BASE DEL VALOR RAZONABLE DE UN INSTRUMENTO FINAN¬CIERO UTILIZANDO

SU PRECIO DE MERCADO OBSERVABLE.

SI EN UN PERIODO POSTERIOR, EL MONTO DE LA PÉRDIDA POR DETERIORO DISMINUYE Y DICHA

DISMINUCIÓN SE RELA-CIONA OBJETIVAMENTE A UN EVENTO QUE HAYA OCURRIDO EN FORMA

POSTERIOR A LA FECHA EN LA QUE SE RECONOCIÓ DICHO DETERIORO (COMO UNA MEJORA EN LA

CALIDAD CREDITICIA DEL DEUDOR), LA REVERSIÓN DE LA PÉRDIDA POR DETE¬RIORO PREVIAMENTE

RECONOCIDA SE RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO.

INVENTARIOS

LOS INVENTARIOS DE MADERA Y MADERA PROCESADA SE REGISTRAN A SU COSTO O A SU VALOR NETO

DE REALIZACIÓN EL QUE RESULTE MENOR.  EL COSTO INCLUYE EL COSTO DEL PRODUCTO MÁS LOS

COSTOS DE IMPORTACIÓN, FLETES, MANIO-BRAS, EMBARQUE, ALMACENAJE EN ADUANAS Y CENTROS DE

DISTRIBUCIÓN, DISMINUIDO DEL VALOR DE LAS DEVOLUCIO¬NES RESPECTIVAS.  EL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN ES EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO EN EL CURSO NORMAL DE LAS OPE¬RACIONES MENOS

LOS COSTOS ESTIMADOS PARA REALIZAR LA VENTA. POR LO QUE SE REFIERE A LOS ACTIVOS

BIOLÓGICOS TRANSFERIDOS A INVENTARIOS, EL COSTO REPRESENTA EL VALOR RAZONABLE MENOS

GASTOS DE VENTA AL MOMENTO DE LA RECLASIFICACIÓN.

ACTIVOS BIOLÓGICOS CONSUMIBLES MADUROS E INMADUROS

LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS CONSUMIBLES DE LA COMPAÑÍA LOS CONFORMAN LAS PLANTACIONES

FORESTALES DE MADERA DE TECA, EUCALIPTO Y OTRAS ESPECIES.

LA IAS 41 ESTABLECE QUE LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS DEBEN SER VALUADOS A SU VALOR RAZONABLE

MENOS COSTOS ESTI-MADOS DE PUNTO DE VENTA.  DICHO VALOR SE DETERMINA CON BASE EN EL

PRECIO DE UN MERCADO ACTIVO.

DONDE EL VALOR RAZONABLE DE UN ACTIVO BIOLÓGICO NO SE PUEDE ESTABLECER, LA IAS 41

PERMITE SU VALUACIÓN A SU COSTO HISTÓRICO ACUMULADO.

I. CLASIFICACIÓN, MEDICIÓN Y VALUACIÓN DEL ACTIVO BIOLÓGICO

LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS SE RECONOCEN A SU VALOR RAZONABLE, DE ACUERDO CON LAS SIGUIENTES
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CONSIDERACIONES:

PARA LA TECA

• LA COMPAÑÍA CONSIDERA EN BASE A SU EXPERIENCIA COMERCIAL, QUE EXISTE UN MERCADO

ACTIVO Y EFICIENTE PARA EL PRODUCTO AGRÍCOLA (TROZAS DE MADERA DE TECA) QUE TENGAN UN

DIÁMETRO SIN CORTEZA SUPERIOR A LOS 12 CMS. Y UN CONTENIDO MÍNIMO DE DURAMEN DE 50%.

EL MOMENTO EN QUE UNA PLANTACIÓN ALCANCE LAS CA¬RACTERÍSTICAS COMERCIALES REQUERIDAS,

DEPENDERÁ DEL DESARROLLO Y CRECIMIENTO DE LA MISMA.  PARA LAS PLANTACIONES DE TECA

JÓVENES, ESTO OCURRE NORMALMENTE ENTRE EL AÑO 8 Y 10 DESDE SU PLANTACIÓN.

PARA ESTOS ACTIVOS, LA COMPAÑÍA ESTIMA EL VALOR DE MERCADO A LA FECHA DE VALUACIÓN,

CONSIDERANDO (I) EL VOLUMEN, MEDIDO EN METROS CÚBICOS (M3) ESTIMADO DE LA PLANTACIÓN, Y

(II) LOS PRECIOS UNITARIOS OBSERVA¬DOS U OBTENIDOS POR LA COMPAÑÍA EN DICHO MERCADO,

MENOS LOS COSTOS Y GASTOS DE PUNTO VENTA (TALES COMO GASTOS DE COSECHA, ACARREO,

MEDICIÓN, IDENTIFICACIÓN, RENTAS, ETC.).

PARA LA DETERMINACIÓN DE VOLUMEN, LA COMPAÑÍA OBTIENE DATOS DE DIÁMETRO, ALTURA Y

DENSIDAD DE ÁRBO¬LES MEDIANTE UN INVENTARIO SISTEMÁTICO CON ARRANQUE ALEATORIO DE SUS

PLANTACIONES MADURAS.  CON ESTOS DATOS DE CAMPO SE DETERMINA ENTONCES EL VOLUMEN

COMERCIAL APROVECHABLE.

LOS PRECIOS UNITARIOS VARÍAN ENTRE 110 USD/M3 Y 870 USD/M3, DEPENDIENDO DEL DIÁMETRO O

CIRCUNFE-RENCIA DE LA TROZA Y LA CALIDAD DE LA MISMA.

• PARA LOS ACTIVOS QUE AÚN NO HAN ALCANZADO EL PUNTO DE MADURACIÓN Y PARA LOS CUALES NO

EXISTE UN MER-CADO ACTIVO OBSERVABLE.  LA COMPAÑÍA DISTINGUE DOS ETAPAS FUNDAMENTALES

DE DESARROLLO:

• ETAPA INICIAL: LOS RIESGOS INICIALES DE PLANTACIÓN NO SE SUPERAN SINO HASTA EL AÑO 3,

PERIODO EN QUE EL ACTIVO BIOLÓGICO PRESENTA MAYOR VULNERABILIDAD A LOS FACTORES QUE

PUEDEN AFECTAR SU SUPERVIVENCIA; DURANTE ESTE PERIODO EL ACTIVO SE RECONOCE A SU COSTO

HISTÓRICO ACUMULADO.

• ETAPA DE TRANSICIÓN: DESDE QUE SE SUPERA LA ETAPA INICIAL, Y HASTA EL MOMENTO EN QUE

EXISTE UN MER-CADO ACTIVO Y EFICIENTE, ES DECIR ENTRE LOS AÑOS 4 Y HASTA EL 8-10, SE

VALÚA EL ACTIVO BIOLÓGICO AL VALOR ESTIMADO AL MOMENTO DE TRANSICIÓN A VALOR DE

MERCADO, DESCONTADO A LA FECHA DE VALUACIÓN.  PARA ELLO, LA COMPAÑÍA ASIGNA CADA

PLANTACIÓN A UNA DE 6 CURVAS DE CRECIMIENTO ESPERADO, BASÁNDOSE EN CARAC-TERÍSTI¬CAS

FISICOQUÍMICAS DEL SUELO (TALES COMO PROFUNDIDAD EFECTIVA DEL SUELO Y ACIDEZ), MATERIAL

GENÉTICO EMPLEADO.  ADICIONALMENTE, CADA CURVA DE CRECIMIENTO TIENE UN PLAN DE MANEJO

FORESTAL ASO-CIADO.  CON EL VOLUMEN PROYECTADO UNITARIO POR HECTÁREA DETERMINADO CON

LAS DOS ANTERIORES, Y UTILI-ZANDO LOS PRE¬CIOS DE MERCADO YA MENCIONADOS, SE DETERMINA

PARA CADA PLANTACIÓN, EL VALOR PROYEC¬TADO DEL ACTIVO BIOLÓGICO AL MOMENTO DE

TRANSICIÓN.

CABE ACLARAR QUE, LA CURVA DE CRECIMIENTO Y EL PLAN DE MANEJO DETERMINAN EN CONJUNTO EL

AÑO DE TRAN-SICIÓN ESPERADO.  DURANTE LA ETAPA DE TRANSICIÓN, LA COMPAÑÍA VERIFICA QUE

EL ESTADO DE LA PLANTACIÓN SE AJUSTE A LOS ESPERADOS MEDIANTE DATOS DE CRECIMIENTO DE

CAMPO (UTILIZANDO ALTURAS DOMINANTES COMO PREDICTOR DEL CRECIMIENTO AL INICIO Y

DIÁMETROS O CIRCUNFERENCIAS Y ALTURAS POSTERIORMENTE).

EL VALOR PROYECTADO AL MOMENTO DE TRANSICIÓN EN EL QUE EXISTE UN MERCADO ACTIVO Y

EFICIENTE SE DESCUENTA A LA FECHA DE VALUACIÓN PARA CADA PLANTACIÓN UTILIZANDO UNA TASA

DE DESCUENTO DETERMINADA MEDIANTE EL COSTO PROMEDIO PONDERADO DEL CAPITAL (WACC POR SUS
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SIGLAS EN INGLÉS) DE 12% Y 10.51% PARA 2013 Y 2012, RESPECTIVAMENTE.

LOS CAMBIOS PERIÓDICOS RESULTANTES DEL CRECIMIENTO Y TRANSFORMACIONES BIOLÓGICAS, SON

CONTABILIZADOS COMO INGRESO O COSTO EN EL ESTADO DE RESULTADOS EN EL AÑO EN QUE SE

PRESENTAN.

LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS SE CLASIFICAN COMO ACTIVOS BIOLÓGICOS A CORTO PLAZO AQUELLOS QUE

SERÁN CORTADOS Y VENDIDOS EN EL CORTO PLAZO  Y EL RESTO COMO ACTIVOS NO CIRCULANTES.

EL VALOR RAZONABLE DETERMINADO PARA LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS ENTRE LOS AÑOS 4 Y HASTA EL

AÑO 8-10 SE ENCUEN¬TRA EN EL NIVEL 2 DE LA JERARQUÍA DEL VALOR RAZONABLE. LOS ACTIVOS

BIOLÓGICOS QUE SUPERAN DICHA EDAD SE ENCUENTRAN EN EL NIVEL 1  DE LA JERARQUÍA DEL

VALOR RAZONABLE.

PARA EL EUCALIPTO

• LA COMPAÑÍA CONSIDERA EN BASE A SU EXPERIENCIA COMERCIAL, QUE EXISTE UN MERCADO

ACTIVO Y EFICIENTE PARA EL PRODUCTO AGRÍCOLA (M3 DE MADERA EUCALIPTO) QUE TENGAN UN

DIÁMETRO SIN CORTEZA SUPERIOR A LOS 8 CM Y MÁXIMO DE 55 CM.  EL MOMENTO EN QUE UNA

PLANTACIÓN ALCANCE LAS CARACTERÍSTICAS COMERCIALES RE-QUERIDAS, DEPENDERÁ DEL

DESARROLLO Y CRECIMIENTO DE LA MISMA.  PARA LAS PLANTACIONES DE EUCALIPTO, ESTO OCURRE

NORMALMENTE DESPUÉS DEL AÑO 2  DESDE SU PLANTACIÓN.

PARA ESTOS ACTIVOS, LA COMPAÑÍA ESTIMA EL VALOR DE MERCADO A LA FECHA DE VALUACIÓN,

CONSIDERANDO (I) EL VOLUMEN, MEDIDO EN METROS CÚBICOS (M3) ESTIMADO DE LA PLANTACIÓN, Y

(II) LOS PRECIOS UNITARIOS OBSERVA¬DOS U OBTENIDOS POR LA COMPAÑÍA EN DICHO MERCADO,

MENOS LOS COSTOS Y GASTOS DE PUNTO VENTA (TALES COMO GASTOS DE COSECHA, ACARREO,

MEDICIÓN, IDENTIFICACIÓN, RENTAS, ETC.).

PARA LA DETERMINACIÓN DE VOLUMEN, LA COMPAÑÍA OBTIENE DATOS DE DIÁMETRO, ALTURA Y

DENSIDAD DE ÁRBO¬LES MEDIANTE UN INVENTARIO SISTEMÁTICO CON ARRANQUE ALEATORIO DE SUS

PLANTACIONES MADURAS.  CON ESTOS DATOS DE CAMPO SE DETERMINA ENTONCES EL VOLUMEN

COMERCIAL APROVECHABLE.

LOS PRECIOS UNITARIOS DEL EUCALIPTO ASCIENDEN A $338.50/M3.

• PARA LOS ACTIVOS QUE AÚN NO HAN ALCANZADO EL PUNTO DE MADURACIÓN (LA COMPAÑÍA

CONSIDERA LOS RIESGOS INICIALES DE PLANTACIÓN NO SE SUPERAN SINO HASTA EL AÑO 2,

PERIODO EN QUE EL ACTIVO BIOLÓGICO PRESENTA MAYOR VULNERABILIDAD DE LOS FACTORES QUE

PUEDEN AFECTAR SU SUPERVIVENCIA) Y PARA LOS CUALES NO EXISTE UN MERCADO ACTIVO

OBSERVABLE, LA COMPAÑÍA RECONOCE EL ACTIVO A SU COSTO HISTÓRICO ACUMULADO.

LOS CAMBIOS PERIÓDICOS RESULTANTES DEL CRECIMIENTO Y TRANSFORMACIONES BIOLÓGICAS, SON

CONTABILIZADOS COMO INGRESO O COSTO EN EL ESTADO DE RESULTADOS EN EL AÑO EN QUE SE

PRESENTAN.

LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS SE CLASIFICAN COMO ACTIVOS BIOLÓGICOS A CORTO PLAZO AQUELLOS QUE

SERÁN CORTADOS Y VENDIDOS EN EL CORTO PLAZO Y EL RESTO COMO ACTIVOS NO CIRCULANTES.

EL VALOR RAZONABLE DETERMINADO PARA LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS SE ENCUENTRA EN EL NIVEL 1

DE LA JERARQUÍA DEL VALOR RAZONABLE.

SUBSIDIOS FORESTALES

LOS SUBSIDIOS OBTENIDOS DEL GOBIERNO, RELACIONADOS CON LA PLANTACIÓN DE LOS ACTIVOS
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BIOLÓGICOS, SE RECONO-CEN EN EL ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS Y SE RECONOCEN

CONTABLEMENTE CUANDO LOS MISMOS SON EFECTI-VAMENTE RECIBIDOS. EN LOS AÑOS QUE

TERMINARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2012, LOS SUBSIDIOS RECIBI¬DOS POR PARTE DE

LA COMISIÓN NACIONAL FORESTAL, ASCENDIERON A $15,010 Y $11,454, RESPECTIVA¬MENTE.

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

LOS TERRENOS SE MUESTRAN A SU VALOR RAZONABLE, CON BASE EN VALUACIONES POR EXPERTOS

INDEPENDIENTES EX-TERNOS. LAS VALUACIONES SE REALIZAN CON SUFICIENTE REGULARIDAD, PARA

ASEGURAR QUE EL VALOR RAZONABLE DE UN ACTIVO REVALUADO NO DIFIERA SIGNIFICATIVAMENTE DE

SU IMPORTE EN LIBROS.

EL VALOR RAZONABLE DETERMINADO PARA LOS TERRENOS SE ENCUENTRA EN EL NIVEL 2 DE LA

JERARQUÍA DEL VALOR RAZONABLE.

LAS DEMÁS PARTIDAS DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO SE RECONOCEN AL COSTO MENOS SU

DEPRECIACIÓN ACU¬MULADA Y PÉRDIDAS POR DETERIORO.  EL COSTO INCLUYE LOS GASTOS

DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICIÓN DE ESTOS ACTIVOS Y TODOS LOS GASTOS

RELACIONADOS CON LA UBICACIÓN DEL ACTIVO EN EL LUGAR Y EN LAS CONDICIONES NECESARIAS

PARA QUE PUEDA OPERAR DE LA FORMA PREVISTA POR LA ADMINISTRACIÓN.  EL COSTO INCLUYE

PARA LOS ACTIVOS CALIFICABLES LOS COSTOS DE PRÉSTAMOS CAPITALIZADOS DE ACUERDO CON LAS

POLÍTICAS DE LA COMPAÑÍA.

LOS COSTOS RELACIONADOS CON UNA PARTIDA INCURRIDOS POSTERIORMENTE AL RECONOCIMIENTO

INICIAL SE CAPITALI-ZAN, COMO PARTE DE DICHA PARTIDA O UNA PARTIDA SEPARADA, SEGÚN

CORRESPONDA, SÓLO CUANDO ES PROBABLE QUE GENEREN BENEFICIOS ECONÓMICOS FUTUROS PARA EL

GRUPO Y EL COSTO SE PUEDA MEDIR CONFIABLEMENTE. EL VALOR EN LIBROS DE LOS COMPONENTES

REEMPLAZADOS SE DA DE BAJA. LOS GASTOS DE MANTENIMIENTO Y DE REPARACIÓN SE CARGAN AL

ESTADO DE RESULTADOS EN EL PERÍODO QUE SE INCURREN.

LOS AUMENTOS EN EL VALOR EN LIBROS POR REVALUACIÓN DE TERRENOS SE ABONAN AL SUPERÁVIT

POR REVALUACIÓN NETO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO. LAS DISMINUCIONES QUE

COMPENSAN LOS AUMENTOS ANTERIORES DEL MISMO ACTIVO SE CARGAN EN OTROS RESULTADOS

INTEGRALES, TODAS LAS DEMÁS DISMINUCIONES SE CARGAN EN EL ES¬TADO DE RESULTADOS.

LOS TERRENOS NO SON DEPRECIADOS. LA DEPRECIACIÓN DEL RESTO DE LAS PARTIDAS DE LOS

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO SE CALCULA CON BASE EN EL MÉTODO DE LÍNEA RECTA, EL CUAL

SE APLICA SOBRE EL COSTO DEL ACTIVO SIN INCLUIR SU VALOR RESIDUAL Y CONSIDERANDO SUS

VIDAS ÚTILES ESTIMADAS, QUE SON LAS SIGUIENTES:

 VIDA ÚTIL

EQUIPO Y MAQUINARIA AGRÍCOLA 10 AÑOS

EQUIPO DE TRANSPORTE 4 AÑOS

EQUIPO DE CÓMPUTO 3 AÑOS

EQUIPO DE OFICINA 10 AÑOS

MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS PLAZO DEL ARRENDAMIENTO

LA COMPAÑÍA ASIGNA EL IMPORTE INICIALMENTE RECONOCIDO RESPECTO DE UN ELEMENTO DE

PROPIEDADES, MOBI-LIARIO Y EQUIPO EN SUS DIFERENTES PARTES SIGNIFICATIVAS (COMPONENTES)

Y DEPRECIA POR SEPARADO CADA UNO DE ESOS COMPONENTES.

LOS VALORES RESIDUALES Y LA VIDA ÚTIL DE LOS ACTIVOS SE REVISAN Y AJUSTAN, DE SER

NECESARIO, A LA FECHA DE CIERRE DE CADA AÑO.
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CUANDO EL VALOR EN LIBROS DE UN ACTIVO EXCEDE A SU VALOR DE RECUPERACIÓN ESTIMADO, SE

RECONOCE UNA PÉRDIDA POR DETERIORO PARA REDUCIR EL VALOR EN LIBROS A SU VALOR DE

RECUPERACIÓN.

EL RESULTADO POR LA VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO SE DETERMINA COMPARANDO EL

VALOR RAZONABLE DE LA CONTRAPRESTACIÓN RECIBIDA Y EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO VENDIDO

Y SE PRESENTA EN EL ESTADO DE RESULTA¬DOS DENTRO DE OTROS (GASTOS) INGRESOS.

DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS SUJETOS A DEPRECIACIÓN SE SOMETEN A PRUEBAS DE DETERIORO

CUANDO SE PRODUCEN EVENTOS O CIRCUNSTANCIAS QUE INDICAN QUE PODRÍA NO RECUPERARSE SU

VALOR EN LIBROS. LAS PÉRDIDAS POR DETE¬RIORO CORRESPONDEN AL MONTO EN EL QUE EL VALOR

EN LIBROS DEL ACTIVO EXCEDE A SU VALOR DE RECUPERACIÓN. EL VALOR DE RECUPERACIÓN DE LOS

ACTIVOS ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE DEL ACTIVO MENOS LOS COSTOS INCU¬RRIDOS

PARA SU VENTA Y SU VALOR EN USO. PARA EFECTOS DE LA EVALUACIÓN DE DETERIORO, LOS

ACTIVOS SE AGRUPAN A LOS NIVELES MÁS PEQUEÑOS EN LOS QUE GENERAN FLUJOS DE EFECTIVO

IDENTIFICABLES (UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO). LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS DISTINTOS

DEL CRÉDITO MERCANTIL QUE HAN SIDO OBJETO DE CASTIGOS POR DETERIORO SE EVALÚAN A CADA

FECHA DE REPORTE PARA IDENTIFICAR POSIBLES REVERSIONES DE DICHO DETERIORO.

COSTOS POR PRÉSTAMOS

LOS COSTOS GENERALES O ESPECÍFICOS DERIVADOS DE PRÉSTAMOS QUE SON DIRECTAMENTE

ATRIBUIBLES A LA ADQUISI-CIÓN, CONSTRUCCIÓN O PRODUCCIÓN DE ACTIVOS CALIFICABLES PARA

LOS CUALES SE REQUIERE DE UN PERIODO PROLON-GADO PARA PONERLOS EN LAS CONDICIONES

REQUERIDAS PARA SU USO O VENTA, SE CAPITALIZAN FORMANDO PARTE DEL COSTO DE ESOS

ACTIVOS.  LOS ACTIVOS BIOLÓGICOS NO SE CONSIDERAN ACTIVOS CALIFICABLES. AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 NO HUBO COSTOS POR PRÉSTAMOS CAPITALIZADOS AL NO EXISTIR

ACTIVOS CALIFICABLES.

PASIVOS FINANCIEROS

LOS PRÉSTAMOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS SE RECONOCEN INICIALMENTE A SU VALOR

RAZONABLE, NETO DE LOS COSTOS INCURRIDOS EN LA TRANSACCIÓN. ESTOS FINANCIAMIENTOS SE

REGISTRAN POSTERIORMENTE A SU COSTO AMORTI-ZADO; CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS FONDOS

RECIBIDOS (NETO DE LOS COSTOS DE LA TRANSACCIÓN) Y EL VALOR DE LA REDENCIÓN SE RECONOCE

EN EL ESTADO DE RESULTADOS DURANTE EL PERÍODO DEL FINANCIAMIENTO UTILIZANDO EL MÉTODO

DE LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA.

LOS HONORARIOS INCURRIDOS PARA OBTENER ESTOS FINANCIAMIENTOS SE RECONOCEN COMO COSTOS

DE LA TRANSACCIÓN EN LA MEDIDA QUE SEA PROBABLE QUE UNA PARTE O TODO EL PRÉSTAMO SE

RECIBAN.

PROVISIONES

LAS PROVISIONES SE RECONOCEN CUANDO LA COMPAÑÍA TIENE UNA OBLIGACIÓN LEGAL PRESENTE O

ASUMIDA COMO RESULTADO DE EVENTOS PASADOS, ES PROBABLE QUE SE REQUIERA LA SALIDA DE

FLUJOS DE EFECTIVO PARA PAGAR LA OBLI¬GACIÓN Y EL MONTO PUEDA SER ESTIMADO

CONFIABLEMENTE.

LAS PROVISIONES SE VALÚAN AL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO QUE SE ESPERA

REQUERIR PARA LIQUIDAR LA OBLIGACIÓN, MEDIANTE EL USO DE UNA TASA DE INTERÉS ANTES DE

IMPUESTOS QUE REFLEJE LA EVALUACIÓN DEL VALOR ACTUAL DEL DINERO EN EL TIEMPO, ASÍ COMO

LOS RIESGOS ESPECÍFICOS DE DICHA OBLIGACIÓN.  EL INCREMENTO A LA PROVISIÓN POR EL PASO

DEL TIEMPO SE RECONOCE COMO GASTOS POR INTERÉS.
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IMPUESTOS A LA UTILIDAD

EL GASTO POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD COMPRENDE EL IMPUESTO CAUSADO Y EL DIFERIDO.  EL

IMPUESTO SE RECO-NOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS, EXCEPTO CUANDO SE RELACIONA CON

PARTIDAS RECONOCIDAS DIRECTAMENTE EN OTRAS PARTIDAS DE LA UTILIDAD INTEGRAL O EN EL

CAPITAL CONTABLE.  EN ESTE CASO, EL IMPUESTO TAMBIÉN SE RE¬CO-NOCE EN OTRAS PARTIDAS DE

LA UTILIDAD INTEGRAL O DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL CONTABLE, RESPECTIVAMENTE.

EL CARGO POR IMPUESTO A LAS UTILIDADES CAUSADO SE CALCULA CON BASE EN LAS LEYES

FISCALES APROBADAS O SUSTAN¬CIALMENTE APROBADAS A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL EN LOS

PAÍSES EN LOS QUE LA COMPAÑÍA OPERA Y GENERA UNA BASE GRAVABLE. LA ADMINISTRACIÓN

EVALÚA PERIÓDICAMENTE LA POSICIÓN ASUMIDA CON RELACIÓN A LAS DEVO¬LUCIONES DE IMPUESTOS

RESPECTO DE SITUACIONES EN LA QUE LAS LEYES FISCALES SON OBJETO DE INTERPRETACIÓN.

EL IMPUESTO DIFERIDO SE PROVISIONA EN SU TOTALIDAD, CON BASE EN EL MÉTODO DE ACTIVOS Y

PASIVOS, SOBRE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE SURGEN ENTRE LAS BASES FISCALES DE LOS

ACTIVOS Y PASIVOS Y SUS RESPECTIVOS VALORES MOSTRADOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS.  EL IMPUESTO A LAS UTILIDADES DIFE¬RIDO SE DETERMINA UTILIZANDO LAS TASAS

Y LEYES FISCALES QUE HAN SIDO PROMULGADAS O SUSTANCIALMENTE PROMULGADAS A LA FECHA DEL

BALANCE GENERAL Y QUE SE ESPERA SERÁN APLICABLES CUANDO EL IMPUESTO A LAS UTILIDADES

DIFERIDO ACTIVO SE REALICE O EL IMPUESTO A LAS UTILIDADES DIFERIDO PASIVO SE PAGUE.

EL IMPUESTO A LAS UTILIDADES DIFERIDO ACTIVO SÓLO SE RECONOCE EN LA MEDIDA QUE SEA

PROBABLE QUE SE OB-TEN¬GAN BENEFICIOS FISCALES FUTUROS CONTRA LOS QUE SE PUEDAN

UTILIZAR LAS DIFERENCIAS TEMPORALES PASIVAS.

EL IMPUESTO A LAS UTILIDADES DIFERIDO SE GENERA SOBRE LA BASE DE LAS DIFERENCIAS

TEMPORALES DE LAS INVERSIO¬NES EN SUBSIDIARIAS, EXCEPTO CUANDO LA POSIBILIDAD DE QUE SE

REVERTIRÁN LAS DIFERENCIAS TEM-PORALES SE ENCUENTRA BAJO EL CONTROL DE LA COMPAÑÍA Y ES

PROBABLE QUE LA DIFERENCIA TEMPORAL NO SE REVIERTA EN EL FUTURO PREVISIBLE.

LOS SALDOS DE IMPUESTO A LAS UTILIDADES DIFERIDO ACTIVO Y PASIVO SE COMPENSAN CUANDO

EXISTE EL DERECHO LEGAL EXIGIBLE A COMPENSAR IMPUESTOS CORRIENTES ACTIVOS CON IMPUESTOS

CORRIENTES PASIVOS Y CUANDO LOS IMPUESTOS A LAS UTILIDADES DIFERIDOS ACTIVOS Y PASIVOS

SON RELATIVOS A LA MISMA AUTORIDAD FISCAL O SEA LA MISMA ENTIDAD FISCAL O DISTINTAS

ENTIDADES FISCALES EN DONDE EXISTA LA INTENCIÓN DE LIQUIDAR LOS SALDOS SOBRE BASES

NETAS.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(A) BENEFICIOS A CORTO PLAZO

PROTEAK PROPORCIONA BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO, LOS CUALES PUEDEN INCLUIR

SUELDOS, SALARIOS, COMPENSACIONES ANUALES Y BONOS PAGADEROS EN LOS SIGUIENTES 12 MESES.

PROTEAK RECONOCE UNA PROVI¬SIÓN SIN DESCONTAR CUANDO SE ENCUENTRE CONTRACTUALMENTE

OBLIGADO O CUANDO LA PRÁCTICA PASADA HA CREADO UNA OBLIGACIÓN.

(B) PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

LA COMPAÑÍA RECONOCE UN PASIVO Y UN GASTO POR LA PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN

LAS UTILIDADES CON BASE EN UN CÁLCULO QUE TOMA EN CUENTA LA UTILIDAD FISCAL DESPUÉS DE

CIERTOS AJUSTES.  LA COMPAÑÍA RECONOCE UNA PROVISIÓN CUANDO ESTÁ OBLIGADA LEGALMENTE A

REALIZAR EL PAGO.
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(C) PRIMA DE ANTIGÜEDAD

LAS COMPAÑÍAS DEL GRUPO TIENEN ESTABLECIDO UN PLAN CONFORME LO REQUERIDO POR LA LEY

FEDERAL DEL TRABAJO (LFT) RESPECTO DEL CUAL, LAS COMPAÑÍAS DEL GRUPO QUE CUENTAN CON

PERSONAL, ESTÁN OBLIGADAS A PAGARLES A SUS TRABAJADORES Y ESTOS TIENEN DERECHO A

RECIBIR, UNA PRIMA DE ANTIGÜEDAD AL TERMINAR LA RELACIÓN LABORAL DESPUÉS DE 15 AÑOS DE

SERVICIOS, ESTA OBLIGACIÓN SE CONSIDERA UNA OBLIGACIÓN POST-EMPLEO.

EL PASIVO O ACTIVO RECONOCIDO EN EL BALANCE GENERAL RESPECTO DE LA PRIMA DE ANTIGÜEDAD

SE CLASIFICA COMO DE BENEFICIOS DEFINIDOS Y ES EL VALOR PRESENTE DE LA OBLIGACIÓN DEL

BENEFICIO DEFINIDO A LA FECHA  DEL BALANCE GENERAL JUNTO CON LOS AJUSTES POR UTILIDADES

O PÉRDIDAS ACTUARIALES NO RECONOCIDAS Y LOS COSTOS POR SERVICIOS PASADOS.  LA

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS SE CALCULA ANUALMENTE POR ACTUARIOS INDEPENDIENTES

UTILI¬ZANDO EL MÉTODO DEL CRÉDITO UNITARIO PROYECTADO.  EL VALOR PRESENTE DE LAS

OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFI¬NIDOS SE DETERMINA DESCONTANDO LOS FLUJOS DE EFECTIVO

ESTIMADOS USANDO LA TASA DEL INTERÉS DE BONOS GU¬BERNAMENTALES DENOMINADOS EN LA MISMA

MONEDA EN LA QUE LOS BENEFICIOS SERÁN PAGADOS Y QUE TIENEN TÉRMINOS DE LA OBLIGACIÓN

POR PENSIONES.

LAS UTILIDADES Y PÉRDIDAS ACTUARIALES QUE SURGEN DE LOS AJUSTES BASADOS EN LA

EXPERIENCIA Y CAMBIOS EN LOS SUPUESTOS ACTUARIALES SE CARGAN O ABONAN AL CAPITAL

CONTABLE EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES EN EL PERIODO EN EL QUE SURGEN.

LOS COSTOS DE SERVICIOS PASADOS SE RECONOCEN INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, A MENOS QUE

LOS CAMBIOS EN EL PLAN DE PENSIONES ESTÉN SUJETOS A QUE EL EMPLEADO CONTINÚE EN

SERVICIOS POR UN PERIODO DE TIEMPO DE¬TERMINADO (EL PERIODO QUE OTORGA EL DERECHO).  EN

ESTE CASO, LOS COSTOS DE SERVICIOS PASADOS SE AMORTIZAN UTILIZANDO EL MÉTODO DE LÍNEA

RECTA DURANTE EL PERIODO QUE OTORGA EL DERECHO.

(D) BENEFICIOS POR TERMINACIÓN

LOS BENEFICIOS POR TERMINACIÓN SE PAGAN CUANDO LA RELACIÓN LABORAL SE INTERRUMPE ANTES

DE LA FECHA NORMAL DE RETIRO O CUANDO UN EMPLEADO ACEPTA VOLUNTARIAMENTE LA TERMINACIÓN

A CAMBIO DE ESTOS BENEFICIOS.  LA COMPAÑÍA RECONOCE LOS BENEFICIOS POR TERMINACIÓN EN

LA PRIMERA DE LAS SIGUIENTES FECHAS: A) CUANDO LA COMPAÑÍA NO PUEDE RETIRAR LA OFERTA

SOBRE ESOS BENEFICIOS, Y B) CUANDO LA COMPAÑÍA RECONOCE LOS COSTOS POR REESTRUCTURA QUE

ESTÁ DENTRO DEL ALCANCE DE IAS 37 E IMPLICA PAGO POR LOS BENEFICIOS POR TERMINACIÓN.

EN EL CASO DE QUE PROMUEVA LA TERMINACIÓN VOLUNTARIA, LOS BENEFICIOS POR TERMINACIÓN SE

VALÚAN CON BASE EN EL NÚMERO ESPERADO DE EMPLEADOS QUE ACEPTARAN LA OFERTA.  LOS

BENEFICIOS QUE VENCEN 12 MESES DES¬PUÉS DE LA FECHA DE REPORTE SE DESCUENTAN A SU VALOR

PRESENTE.

CAPITAL SOCIAL

LAS ACCIONES COMUNES CLASIFICAN COMO CAPITAL.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

LOS INGRESOS REPRESENTAN EL VALOR RAZONABLE DEL EFECTIVO COBRADO O POR COBRAR DERIVADO

DE LA VENTA DE BIE¬NES EN EL CURSO NORMAL DE LAS OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA.  LOS

INGRESOS SE MUESTRAN NETOS DE LAS REBAJAS Y DESCUENTOS OTORGADOS A CLIENTES.

LA COMPAÑÍA RECONOCE SUS INGRESOS CUANDO SU IMPORTE SE PUEDE MEDIR CONFIABLEMENTE, ES

PROBABLE QUE LOS BENEFICIOS ECONÓMICOS FLUYAN A LA ENTIDAD EN EL FUTURO Y LA

TRANSACCIÓN CUMPLE CON LOS CRITERIOS ESPECÍ¬FICOS PARA CADA UNA DE LAS ACTIVIDADES DE

LA COMPAÑÍA, COMO SE DESCRIBE MÁS ADELANTE.
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A. VENTA DE BIENES

LOS INGRESOS PROVIENEN EN SU MAYORÍA DE LA VENTA DE MADERA EN ROLLO Y PROCESADA, LA

CUAL ES COMERCIALI-ZADA POR SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO Y UNA MÍNIMA PARTE EN MÉXICO.

LOS INGRESOS SE RECONOCEN EN RE-SULTADOS CUANDO SE CUMPLE LA TOTALIDAD DE LOS

SIGUIENTES REQUISITOS: A) SE HA TRANSFERIDO AL COMPRADOR LOS RIESGOS Y BENEFICIOS DE

LOS BIENES Y NO SE CONSERVA NINGÚN CONTROL SIGNIFICATIVO DE ÉSTOS; B) EL IMPORTE DE LOS

INGRESOS, COSTOS INCURRIDOS O POR INCURRIR SON DETERMINADOS DE MANERA CONFIABLE, Y C)

ES PROBABLE QUE LA COMPAÑÍA RECIBA LOS BENEFICIOS ECONÓMICOS ASOCIADOS CON LA VENTA.

ARRENDAMIENTOS

LOS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO FINANCIEROS CUANDO LOS TÉRMINOS DEL ARRENDAMIENTO

TRANSFIEREN SUSTANCIALMENTE A LOS ARRENDATARIOS TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS

INHERENTES A LA PROPIEDAD.  TODOS LOS DEMÁS ARRENDAMIENTOS SE CLASIFICAN COMO

OPERATIVOS. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2012 NO HAY ARREN-DAMIENTOS FINANCIEROS

ARRENDATARIO

LOS PAGOS POR RENTAS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS SE CARGAN A RESULTADOS EMPLEANDO EL

MÉTODO DE LÍNEA RECTA, DURANTE EL PLAZO CORRESPONDIENTE AL ARRENDAMIENTO.  LAS RENTAS

VARIABLES SE RECONOCEN COMO GASTOS EN LOS PERIODOS EN LOS QUE SE INCURREN.

PÉRDIDA/UTILIDAD POR ACCIÓN

LA PÉRDIDA BÁSICA POR ACCIÓN ORDINARIA SE CALCULA DIVIDIENDO LA PARTICIPACIÓN

CONTROLADORA ENTRE EL PROME¬DIO PONDERADO DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACIÓN DURANTE

EL EJERCICIO.  LA PÉRDIDA POR ACCIÓN DILUIDA SE DETERMINA AJUSTANDO LA PARTICIPACIÓN

CONTROLADORA Y LAS ACCIONES ORDINARIAS, BAJO EL SUPUESTO DE QUE SE REALIZARÍAN LOS

COMPROMISOS DE LA ENTIDAD PARA EMITIR O INTERCAMBIAR SUS PROPIAS ACCIONES.  LA PÉRDIDA

BÁSICA ES IGUAL A LA UTILIDAD DILUIDA DEBIDO A QUE NO EXISTEN TRANSACCIONES QUE

PUDIERAN POTENCIALMENTE DILUIR LA UTILIDAD.

ACTIVOS NO FINANCIEROS MANTENIDOS PARA LA VENTA

DE CONFORMIDAD CON LA NIIF 5 “ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA”, SE

CLASIFICAN EN ESTE RUBRO A LOS ACTIVOS CUYO VALOR EN LIBROS SE RECUPERA A TRAVÉS DE UNA

OPERACIÓN DE VENTA, EN LUGAR DE POR SU USO CONTINUADO.  ESTOS ACTIVOS NO SE SOMETEN A

DEPRECIACIÓN Y SE REGISTRAN A SU VALOR EN LIBROS O SU VALOR RAZO¬NABLE, EL MENOR,

ENTENDIDO COMO VALOR RAZONABLE, COMO EL PRECIO QUE PODRÍA SER RECIBIDO AL VENDER UN

ACTIVO O PAGADO PARA TRANSFERIR UN PASIVO EN UNA TRANSACCIÓN SIN PRESIONES, EN

CONDICIONES NORMALES E INDEPENDIENTES, ES DECIR, ORDENADA, ENTRE PARTICIPANTES DEL

MERCADO A UNA FECHA DE MEDICIÓN DETERMI¬NADA, DISMINUIDO DE LOS COSTOS EN QUE SE

INCURRIRÁ PARA VENDERLOS. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y DE 2012 EL VALOR EN LIBROS ES

MENOR QUE EL VALOR RAZONABLE POR LO TANTO NO SE RECONOCIÓ NINGÚN AJUSTE AL RESPECTO.

CUANDO LOS ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA DEJAN DE CUMPLIR LOS CRITERIOS PARA SER

CLASIFICADOS EN ESTE RENGLÓN, LA COMPAÑÍA VALÚA DICHOS ACTIVOS AL MENOR ENTRE EL VALOR

EN LIBROS QUE SE TENÍA ANTES DE LA FECHA EN QUE FUERON CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS

PARA LA VENTA (AJUSTADO POR LA DEPRECIACIÓN POR EL PERIODO EN QUE EL ACTIVO FUE

CONSIDERADO COMO MANTENIDO PARA SU VENTA) Y SU VALOR DE RECUPERACIÓN A LA FECHA EN QUE

SE DECIDIÓ NO VENDERLO.  CUALQUIER AJUSTE DERIVADO DE ESTA VALUACIÓN SE RECONOCE EN EL

ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO.
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(MILES DE PESOS)

AÑOTRIMESTRE 01 2014

HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

BANCA COMERCIAL

OTROS

TOTAL BANCARIOS 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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(MILES DE PESOS)

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
FECHA DE FIRMA /

CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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(MILES DE PESOS)

PROTEAK UNO, S.A.B. DE C.V.

HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA
CONCERTACIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

OTROS PASIVOS  CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO

Financiera Rural 30/05/2010 0 0 4,407 4,900 8,145 30,20730/05/2020NO

Financiera Rural 30/05/2010 0 0 750 750 3,589 13,28430/05/2020NO

Financiera Rural 20/03/2012 10,993 1,913 0 12,000 14,000 59,11831/12/2021NO

International Finance CORP 09/07/2012 1,212 0 4,362 8,723 8,723 38,52215/01/2022NO

fonafor 30/09/2011 0 0 0 0 8,504 031/08/2018NO

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES

CON COSTO
12,205 1,913 9,519 26,373 42,961 141,131 0 0 0 0 0 0

PROVEEDORES

Varios 48,893 0NO

TOTAL PROVEEDORES 48,893 0 0 0

OTROS PASIVOS  CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES

varios 23,188 0 0 0 0 0NO

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES  Y NO CIRCULANTES 23,188 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TOTAL GENERAL 84,286 1,913 9,519 26,373 42,961 141,131 0 0 0 0 0 0

OBSERVACIONES
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CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONESCUPÓN
VIGENTEVALOR NOMINAL($)

0 0T 0.96040 227,627,593 0 218,622 00

0 0K 0.96040 455,257,376 0 437,060 00

TOTAL 0655,682000682,884,969

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 682,884,969

OBSERVACIONES
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